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Verksamhetsberattelse och hokslut 2020

Styrelsens verksamhetsherattelse 2020

Verksamheten ar 2020 dverskuggades till stora delar av
coronapandemin som brét ut i boérjan av aret. | mars tog
Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas (Veritas) i bruk
niva 3 i bolagets pandemiplan, vilket betyder att organi-
sationen &vergick till att huvudsakligen arbeta pa distans.
Overgangen gick smidigt och verksamheten har kunnat
tryggas i alla faser av pandemin, som fortsattningsvis
pagar. Enligt de kvartalsvisa pulsmatningarna, som féljer
upp personalens valmaende, upplever organisationen att
arbetet pa distans fungerar bra. Detta syns bland annat i
personalndjdheten som steg under aret.

| borjan av aret lanserades Veritas nya strategi. Enligt den
vill vi vara "Foretagarens pensionsforsékrare, med ett
maénskligt grepp”. Strategin fokuserar pa féretagare och
foretagardrivna foretag och var malsattning ar att véxa i de
kundsegmenten. Enligt strategin ska Veritas dven fungera
som féretagarnas rost i pensionssystemet. | enlighet med
strategin haller vi fast vid var kundbetjéningsmodell som
ger alla kunder en egen kontaktperson. Det har upplev-
de manga kunder som speciellt vardefullt under ar 2020,
da man behdvde diskutera betalningsarrangemang med
pensionsbolaget.

Strategin syns aven i kundstockens utveckling. Veritas
FoPL-férsakringsstock fortsatte att utvecklas snabbast av
alla pensionsbolagen. Trots coronapandemins negativa
effekter vaxte bolagets F6PL-arbetsinkomst med 2,1 pro-
cent, samtidigt som hela marknaden utvecklades i negativ
riktning. Marknadsandelen inom FoPL-forsakringar steg for
tredje aret i rad och ligger nu pa 6,5 procent. Coronapan-
demins negativa effekter pa ArPL gjorde att [dnesumman
sjonk med 1,3 procent.

Veritas har stottat sina kunder genom det svara coronaaret.
Arbetspensionsforsékringsbolagen och myndigheterna
tog i borjan av coronakrisen fram ett paket for att stoda
foretagen och féretagarna. Tack vare stodpaketet har

Veritas kunnat erbjuda langre betalningstider for pen-
sionsavgifter till bade arbetsgivare (ArPL) och foretagare
(FOPL). Alla arbetsgivare har dessutom beviljats en tillfallig
nedséattning av ArPL-avgifterna for tiden 1.5-31.12.2020.
Veritas har dartill beviljat langre betalningstider och i vissa
fall hyreslattnader till sina hyresgéster, samt kunnat erbjuda
[an till ArPL-kunder.

| december flyttade huvudkontorets verksamhet in i den
nybyggda kontorsfastigheten i Kuppis i Abo. Fastighe-

ten har byggts enligt strikta ansvarsfullhetskriterier och
uppfyller kraven pa en s.k. BREEAM Excellent-standard
(certifieringsprocessen pagar). De egna kontorsutrymmena
har planerats for att stéda modernt arbete med betoning
pa 6ppen kommunikation och samarbete.

Coronaviruskrisen och de stimulansatgérder som vidtogs
pa grund av coronakrisen préglade placeringsaret 2020.
Placeringsmarknaderna rasade i borjan av aret, men tack
vare de stora penning- och finanspolitiska stimulansatgar-
derna aterhdmtade sig placeringsmarknaderna mot slutet
av aret. Veritas placeringar avkastade 5,6 procent ar 2020.
Tack vare den goda avkastningen steg solvensnivan i slutet
av aret till 128,8 procent.

Veritas har under de senaste aren forsokt fa branschens
gemensamma berakningsgrunder for aterbaringar fran
solvenskapital &ndrat. De nuvarande grunderna behandlar
olika pensionsbolag och deras kunder pa ett ojamlikt satt,
eftersom aterbaringar fran solvenskapital inte aterspeglar
solvensskillnaderna mellan pensionsbolagen. Eftersom en
gemensam syn pa hur felet kunde réattas till inte nad-

des, lamnade Veritas 2018-2019 in en egen ansdkan om
berékningsgrunder till social- och halsovardsministeriet.
Ministeriet avslog ansékan och Veritas ldmnade in ett
besvar om ministeriets beslut till férvaltningsdomstolen.
Forvaltningsdomstolen avslog Veritas besvar i januari 2020
och Veritas har begart besvérstillstand fran hogsta forvalt-
ningsdomstolen.
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Bokslutet

Forsakringsrorelsen

Premieinkomsten

Den genomsnittliga ArPL-avgiften ar 2020 var 24,4 (24,4)
procent av Idnesumman under arets forsta fyra mana-

der. Pa grund av coronaviruskrisen gjordes det med en
lagéndring en tillfallig sdnkning av 2,6 procentenheter

till arbetsgivarens andel av ArPL-avgiften fro.m. 1.5, och
dérmed var den genomsnittliga ArPL-avgiften 21,8 (24,4)
procent av [dnesumman under arets sista atta manader. Pa
helarsniva var den genomsnittliga ArPL-avgiften cirka 22,6
(24,4) procent av [dnesumman.

Pensionsreformen 2017 &ndrade pa pensionsintjaningen.
Alla arbetstagare intjanar i fortsattningen pension 1,5
procent per ar. Under aren 2017-2025 tjanar 53-62-aringar
undantagsvis 1,7 procent av sina inkomster i pension. Déar-
for betalade arskullen ocksa hégre arbetspensionsavgift,
8,65 (8,25) procent &r 2020. Ovriga ldntagares arbetspensi-
onsavgift var 7,15 (6,75) procent ar 2020.

| likhet med arbetstagarna intjanar 53-62-ariga féretagare
fram till ar 2025 mer pension i aret &n andra. Intjanings-
procenten &r den samma, 1,7 procent. FoPL-avgiften var
saledes hogre for denna aldersklass, 25,6 (25,6) procent,
nar de dvriga aldersgrupperna betalade 24,1 (24,1) procent
i FoPL-avgift.

Ar 2020 sjonk Veritas totala premieinkomst till 551,6 miljo-
ner euro eller 6,9 procent jamfort med aret innan, frémst
pa grund av den tillfélliga sdnkningen av arbetsgivarnas
del av ArPL-avgiften men dven pa grund av minskningen

i den totala ArPL-Idnesumman. ArPL-premieinkomsten
sjonk med 8,2 (+9,5, pro forma +0,2) procent och var 482,3
(525,2) miljoner euro. Premieinkomsten for FOPL-férsak-
ringen steg med 2,7 (11,4, pro forma 4,5) procent till 69,3
(67,5) miljoner euro.

Kreditférlusterna for premiefordringarna sjéonk med 20,4
procent och var 5,4 (6,8) miljoner euro

Uthetalda pensioner

Veritas betalade ar 2020 ut pensioner och andra ersatt-
ningar om sammanlagt 591,2 (595,4) miljoner euro. |
summan ingar handlaggningskostnader om totalt 5,2 (5,2)
miljoner euro och kostnader fér vélbefinnande i arbetet 0,6
(0,7) miljoner euro.

De lagstadgade ArPL-pensionerna uppgick till 518,9
(525,4) miljoner euro och F&PL-pensionerna till 66,5 (64,1)
miljoner euro.

Ansvarsskuld

Veritas sammanlagda ansvarsskuld var 3 321,71 (3 241,3)
miljoner euro 31.12.2020. Premieansvarets del var 1 995,6
(1 963,7) miljoner euro och ersattningsansvarets andel 1
325,5 (1 277,5) miljoner euro.

Ansvarsskuldens forrantningskrav bestams sa att for-
rantningen pa 20 procent av ansvarsskulden &r bunden
till pensionsforsékrarnas genomsnittliga avkastning fran
noterade aktier i utvecklade marknader. Férrantningen pa
resten av ansvarsskulden beror pa pensionsanstalternas
genomsnittliga solvens. Detta krav faststalls genom att
man till fondrantan 3 procent lagger till den sa kallade
avsattningskoefficienten.

Ar 2020 var det till aktieavkastningen bundna kravet +5,66
procent och avsattningskoefficienten 1,05 procent under
tiden 1.1-31.3., 0,00 procent under tiden 1.4-30.6., 0,00
procent under tiden 1.6-30.9. och 0,41 procent under det
sista kvartalet. Avsattningskoefficienten nollstalldes for det
andra och tredje kvartalet pa grund av coronaviruskrisen.
Berakningsréantan var 5,00 procent under forsta halvaret
och 3,75 procent under andra halvaret. Férsakringsavgifts-
réntan, som anvands vid forréntningen av premier, var 2,00
procent under hela ar 2020.

Placeringsmarknaden

Coronaviruskrisen, som utvecklade sig till en global
pandemi, férorsakade under bérjan av aret ett av histori-
ens snabbaste kursfall pa aktiemarknaderna. Tack vare en
kraftigt expansiv penningpolitik och finanspolitisk stimu-
lans bérjade finansmarknaderna aterhamta sig. Aterhamt-
ningen under slutet av aret var dverraskande stark. Genom
aktiv riskhantering héll Veritas sin solvens pa en god niva
under coronakrisens olika skeden. Tack vare den goda
avkastningen under slutet av aret steg solvensnivan under
arets sista kvartal till 128,8 procent.

Nettoavkastningen pa det sysselsatta kapitalet var 5,6
(9,9) procent under ar 2020. Aktieplaceringarna avkastade
hela 9,1 (18,9) procent. Fastigheterna avkastade 6,8 (5,9)
procent, rénteplaceringarna 3,8 (5,5) procent och 6vriga
placeringar -2,6 (3,1) procent.

De senaste tio aren har Veritas arliga nominella medelav-
kastningen varit 5,4 procent (realavkastningen 4,2 procent).
Placeringarna avkastade 68,5 procent under denna tidspe-
riod. Under de fem senaste aren har medelavkastningen
varit 5,6 procent (realavkastningen 4,8 procent).

Vid arsskiftet var marknadsvéardet pa Veritas placerings-
portfdlj 3 872,2 (3 718,6) miljoner euro inklusive kassa,
banktillgodohavanden och placeringsverksamhetens
fordringar och skulder.
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Solvens och totalresultat

Veritas totalresultat var 75,8 (85,2) miljoner euro. | totalre-
sultatet ingar resultatet fran placeringsverksamheten 70,0
(85,6) miljoner euro, resultatet fran forsékringsverksam-
heten 2,3 (-4,3) miljoner euro, resultatet fran omkostnads-
rorelsen 1,8 (2,5) miljoner euro samt dvrigt resultat 1,7 (1,5)
miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick i slutet av 2020 till 891,9 (820,5)
miljoner euro. Solvensnivan steg till 128,8 procent (127,2),
och solvensstéllningen var 1,9 (2,0).

Till kundaterbaringar éverférdes 3,6 (10,8) miljoner euro,
vilket utgor 0,17 (0,50) procent av de forsékrades 16nesum-
ma. Samtidigt som arbetsgivarnas ArPL-avgifter, till fljd av
coronapandemin, sanktes med 2,6 procentenheter under
perioden 1.5-31.12.2020, bestamdes &dven att under perio-
den med sénkta premier far pensionsbolagen inte utbe-
tala ndgon kundaterbaring. Som ett resultat av detta kan
kundaterbaringar som utbetalas fér 2020 vara maximalt 1/3
av kundaterbaringen under normala ar. Utan den tillfalliga
lagstiftningen skulle kundaterbéringarna fér 2020 ha varit
pa samma niva som fér 2019, dvs 10,7 miljoner euro eller
0,50 procent av ArPL-I6nesumman.

Driftskostnader och omkostnadsforhallande

En effektiv kostnadsstruktur gagnar kunderna, eftersom
overskottet fran omkostnadsrérelsen betalas tillbaka till
kunderna i form av kundaterbaringar.

Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsandelarna i
premien sjonk med 7,5 procent till 17,5 (18,9) miljoner euro
framst som en féljd av fusionen. Omkostnadsintékterna
minskade med 9,7 procent till 19,3 (21,4) miljoner euro.
Tariffen fér omkostnadsandelarna i premien sanktes med
6,9 procent i borjan av ar 2020.

Driftskostnaderna var 90,5 (88,3) procent av omkostnads-
andelarna i premieinkomsten. Det jamférbara omkostnads-
forhallandet forbattrades med ca 4,0 procentenheter till
84,3 procent. Det jamférbara resultatet f6r omkostnadsro-
relsen forbattrades till ca 3,3 miljoner euro eller med ca 0,8
miljoner euro jamfort med 2019.

Koncernen

Koncernen bestod i slutet av ar 2020 férutom av moder-
bolaget Veritas Pensionsforsakring av 42 helagda samt tva
delédgda inhemska bostads- och fastighetsbolag. Under
aret forvarvades eller grundades tre dotterbolag. Tva dot-
terbolag saldes under ar 2020.
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Kunder och formanstagare

ArPL- och FoPLforsakrade

| slutet av ar 2020 forsakrade Veritas 58 940 (62 263) anstall-
da i totalt 9 385 (8 885) ArPL-forsékringar. Den forsékrade
ArPL-I6nesumman sjonk med 1,3 procent till 2 131,4 (2
159,3) miljoner euro framst som en féljd av coronapande-
min.

Veritas forsékrade 13 285 (12 940) F6PL-foretagare i slutet
av ar 2020. Den forsakrade FoPL-arbetsinkomsten dkade
till 295,6 (289,6) miljoner euro. Medelarbetsinkomsten
sjonk med 0,6 procent.

Pensioner och andra ersattningar
Under éaret beviljade Veritas 2 402 (2 629) nya pensioner.

2020 2019

Alderspension 1436 1558
Invalidpension 381 451
Partiell fértida alderspension 293 340
Familjepensioner 292 280

Dessutom beviljades 132 nya rehabiliteringsratter under ar
2020.

Totalt fick 37 627 (37 118) personer pension fran Veritas i
slutet av ar 2020. Av dessa fick 30 998 (30 453) alderspensi-
on, 2 653 (2 732) invalidpension, 4 (14) deltidspension och
3972 (3 919) familjepension.

Vilbefinnande i arbetet

Trots exceptionella férhallanden har Veritas i man av
mojlighet fortsatt stéda sina kunder i att framja och
uppratthalla en god arbetsférmaga. Pa grund av allman
social distansering har verksamheten bland annat handlat
om att kartldagga de nya arbetssattens inverkan pa hélsan.
Eftersom kartldggningarna pavisade att sammanhalining-
en, dvs. det sociala stédet lidit mest, hela 4 procent fran
tidigare ar, valde vi att koncentrera var verksamhet pa att
sporra och aktivt informera om med vilka metoder man
kan bemdta den nya vardagen. Intresset for vara tjanster
har varit stort d&ven under pandemin och sammanlagt har
1 364 virtuella méten kring temat ledning av arbetshélsa
gjort det mojligt for oss att fortsatta arbeta for ett béattre
arbetsliv.

Personal

D3 coronapandemin bérjade under varvintern 2020 Sver-
gick storsta delen av Veritas personal till distansarbete.

Overgangen till distansarbete forldpte vél. Under slutet
av aret féljde man upp saval personalens valmaende som
smidigheten i arbetet. Det gjordes med hjélp av enkater
och som ett tyngdpunktsomrade i chefsarbetet. Under ar
2020 var personalen aktivt med och planerade lokalerna
och skapade praxis fér det nya huvudkontoret. Flytten till
det nya huvudkontoret skedde som planerat i december
2020 trots coronapandemin.

Under aret var det genomsnittliga antalet anstallda 157
(154) matt i heltidsresurser. Av samtliga anstallda har

97 procent ett stadigvarande arbetsférhallande och 83
procent jobbar pa heltid. Arbetsférhallandena pa deltid ar
studieledighets-, pensions- och féréldraledighetslésningar
som gjorts pa initiativ av arbetstagarna. Den genomsnittli-
ga anstallningstiden i Veritas &r dver 10 ar, vilket for sin del
beréttar om en god personalndjdhet.

Veritas har ett incentivsystem som omfattar hela persona-
len. Incentivsystemet bidrar bland annat till att fértydliga
kopplingen mellan de strategiska malen och varje enskild
medarbetares arbetsinsats. Incentivbeloppet baserar sig pa
utfallet bade for bolagsvisa och personliga malsattningar.

Forvaltning

Bolagsstyrning

Veritas forvaltning och ledning baserar sig pa lagstiftning-
en om forvaltningen av arbetspensionsbolag, férsakrings-
bolag och aktiebolag samt bolagets bolagsordning.

Dessutom foljer Veritas ocksa i tillampliga delar Finsk kod
for bolagsstyring Corporate Governance 2020 som admi-
nistreras av Vardepappersmarknadsféreningen rf. Eftersom
Veritas &r ett onoterat aktiebolag och lagen om arbetspen-
sionsbolag stéller egna krav pa verksamhetsprinciperna, av-
viker Veritas till vissa delar fran kodens rekommendationer.

Styrelsen

Styrelsen ansvarar for att Veritas leds professionellt och
enligt sunda verksamhetsprinciper samt att verksamheten
ar andamalsenligt organiserad.

Sammansé&ttningen for Veritas styrelse under mandatperio-
den 1.1-31.12.2020 var:

Kaj-Gustaf Bergh (ordférande), f. 1955,
jurkand., DE, styrelseproffs

Christel Tjeder (vice ordférande), f. 1959, ekon.
mag., | vice ordférande (Finlands Ekonomer)

Hakan Ekstrém, f. 1967, student, branschchef, (JHL)

Hannu Jouhki, f. 1973, ekon.mag.,
samh.mag., direktor (FFC)
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Stefan Kapténs, f. 1983, ekon.mag., ekonomidirektor
Henrik Karlsson, f. 1960, pol.mag., verkstéllande direktor
Timo Ketonen, f. 1963, ekon.mag.,

entreprendr och placerare

Andreas Remmer, f. 1974, jurkand., direktor

Lasse Svens, f. 1962, ekon.mag, skattméastare

Antti Tanskanen, . 1971, fil.dr,, SGF,

sakkunnig (Finlands Néringsliv EK)

Taina Vallander, f. 1979, fil.mag., direktor (STTK)

Maria Vanhatalo-Thijssen, f. 1971, fil. mag,
verkstallande direktor (Finlands Naringsliv EK)

Suppleanter:

Piia Alvesalo, f. 1969, fil.mag.,
kommunikationschef (Finlands Né&ringsliv EK)

Jorgen Grandell, f. 1959, agronom, direktor
Kenneth Jénsson, f. 1955, ing., verksamhetsledare (DIFF)

Som styrelsens sekreterare fungerade direktor Piia Vuoti.

Kaj-Gustaf Bergh valdes i januari 2020 till styrelsens ordf6-
rande och Christel Tjeder till viceordférande.

Styrelsen sammantradde 15 ganger under 2020. Bolagets
forvaltningsradsordférande har ratt att delta i styrelsemo-
tena. Aven bolagets verkstallande direktér och chefsmate-
matiker har ratt att delta i styrelsens moten.

Ekon.kand., EMBA Carl Pettersson var Veritas verkstallande
direktér under 2020. Ekonomidirektér, ekon.mag., Tommy
Sandas var verkstéllande direktdrens ersattare.

Styrelsen hade ar 2020 tre beredande utskott. Utndmnings-
och arvodesutskottet bereder utndmningar och avlénings-
drenden for behandling i styrelsen. Revisionsutskottet
behandlar fragor kring bolagets ekonomiska situation

och den ekonomiska rapporteringen samt den interna
kontrollen. Placerings- och riskutskottet deltar i beredning-
en av placerings- och riskhanteringsérenden.

Utskottens sammanséattning ar 2020 var:

Placerings- och riskutskottet: Lasse Svens (ordf.),
Kaj-Gustaf Bergh, Andreas Remmer och Christel Tjeder

Utndmnings- och arvodesutskottet: Kaj-Gustaf Bergh (ordf),
Antti Tanskanen, Christel Tjeder och Mia Vanhatalo-Thijssen

Revisionsutskottet: Stefan Kapténs (ordf), Hannu Jouhki,
Henrik Karlsson och Antti Tanskanen

Placerings- och riskutskottet sammantrédde sex ganger
under ar 2020, revisionsutskottet fem och utndmnings- och
arvodesutskottet fyra ganger.

Forvaltningsradet

Veritas forvaltningsrad sammantrader tva ganger arligen.
Forvaltningsradets uppgift ar att valja bolagets styrelse
och att dvervaka bolagets férvaltning, for vilken styrelsen
och bolagets verkstallande direktér ansvarar. Professor Kim
Wikstrém var forvaltningsradets ordférande 2020. Arbets-
politisk specialist Leila Kurki (STTK) var férvaltningsradets
viceordférande.

Forvaltningsradets valutskott bereder nominerings- och
beldningsérenden till forvaltningsradet och bolagsstam-
man. Utskottets medlemmar fran 1.1.2020 var ordférande
Kim Wikstrom, vice ordforande Leila Kurki (ersattare Susan-
ne Paetau) och Tuomas Pere (ersattare |da Saavalainen).
Efter andringen i bolagsordningen fr.o.m. 1.7.2020 bestod
utskottet av féljande medlemmar: Kim Wikstrém (ordf.),
Leila Kurki (vice ordf.), Tuomas Pere, Lasse Svens och Chris-
tel Tjeder. | och med &ndringen i bolagsordningen kan
bade styrelsemedlemmar och férvaltningsradsmedlemmar
vara medlemmar i valutskottet och det finns inte langre
suppleanter i valutskottet.

Egna aktier

Under 2020 forvarvades inga egna aktier. Bolaget hade i
slutet av ar 2020 3 st. egna aktier i sin besittning.

Intern kontroll, riskhantering och intern revision

Veritas Pensionsforsakring stravar efter att hela organisa-
tionen omfattas av en god intern kontroll. Med en god
intern kontroll kan styrelsen, ledningen och de anstéllda
med en rimlig grad av sékerhet sékerstélla att verksam-
heten ar effektiv och andamalsenlig, den finansiella
rapporteringen ar tillforlitlig, samt att tillampliga lagar och
forordningar samt interna regelverk efterlevs.

Veritas Pensionsforsakring har skriftliga verksamhetsprin-
ciper for intern kontroll och riskhanteringen, som arligen
godkanns av bolagets styrelse. Dessa verksamhetsprinci-
per omfattar bolagets hela verksamhet. Principerna och
ramarna for placeringsverksamheten definieras i en arlig
placeringsplan som faststalls av styrelsen. Riskhanteringen
presenteras narmare i riskhanteringsnoten i bokslutet.

Bolagets compliance-funktion bidrar till att starka bolagets
interna kontroll genom att dvervaka regelefterlevnaden

i bolaget. Funktionen &r understalld chefjuristen och ar
oberoende av den 6vriga organisationen. Bolagets Com-
pliance Officer rapporterar direkt till styrelsen. Funktionen
har skriftliga verksamhetsprinciper som arligen godkénns
av bolagets styrelse.
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Den interna revisionens framsta uppgift ar att trygga att
bolagets riskhanterings-, kontroll- och férvaltningspro-
cesser ar effektiva och fungerar i enlighet med uppstallda
mal och faststallda verksamhetsmodeller. Ramarna fér den
interna revisionen fastslas av styrelsen i form av en arlig
plan fér intern revision.

Handelser efter rakenskapsperiodens utgang

Styrelsesammansattningen under 2021 &r densamma som
2020 forutom att styrelsemedlemmarna inte langre har
erséttare fran och med 1.1.2021 i enlighet med en &ndring
i bolagsordningen.

Framtidsutsikter

Centralbankerna fortsatter annu med en expansiv pen-
ningpolitik for att den ekonomiska tillvaxten och syssel-
sattningen skall aterhdmta sig efter nedstédngningarna, or-
sakade av pandemin. Forutom centralbankernas atgarder
ar statsmakternas finanspolitiska stimulans betydande. Vac-
cineringen mot corona har paborjats och da den framskri-
der forvantas en snabbare aterhdmtning i den ekonomiska
tillvéxten, sarskilt i USA. | Europa hdmmas aterhdmtningen
i den ekonomiska tillvaxten av mindre stimulans samt en
langsammare vaccinationstakt.

Den expansiva penningpolitiken och den finanspolitiska
stimulansen stéder finansmarknaderna. Samtidigt har
inflationsférvantningarna stigit, med paféljden att dven de
l&ngre réntorna borjat stiga. Da vaccinationerna mot coro-
nan framskrider mot slutet av aret kan samhallena 6ppnas

igen, vilket betyder att de branscher som drabbats av
pandemin borjar aterhdmta sig. En alltfor snabb aterhamt-
ning kan leda till en accelererande inflation och osékerhet
géllande en fortsatt expansiv penningpolitik. Det kan i sin
tur kan leda till press pa finansmarknaderna.

Veritas arbetar malmedvetet med att forverkliga den stra-
tegi som lanserades ar 2020. Strategin innebér att Veritas
satsning pa foretagare och féretagardrivna foretag stérks
ytterligare. Vi jobbar pa bred front med att starka vart varu-
marke och 6ka var synlighet, s att kdrnbudskapet "Foreta-
garens pensionsforsakrare, med ett manskligt grepp” syns
och kénns i de natverk dar vi verkar. Var malsattning ar att
fortsattningsvis vaxa snabbare &n marknaden i segmentet
foretagare och féretagardrivna bolag, vilket innebar en
dkning i antalet forsakringar.

Veritas kan, som branschens minsta aktor, ge dkta person-
lig betjéning, ocksa digitalt. Ett viktigt led i var profilering
pa foretagare ar att alla kunder dven framover har en egen,
namngiven kontaktperson. Var hoga kundnéjdhet visar att
kunderna uppskattar den personliga service de far fran
oss. Veritas vill dven fungera som foretagarnas rost i syste-
met och skapa en fungerande vardag, bade for oss och for
vara férmanstagare. Tvasprakigheten och ansvarsfullheten
ar inbyggda i vart satt att arbeta, varje dag. Vi blir standigt
béttre - for att kunna betjéna battre.



Verksamhetsberattelse och hokslut 2020

Resultatrakning

- 1.1:31.12.2020 ___ aat220

Forsakringsteknisk kalkyl

Premieinkomst
Intékter av placeringsverksamheten
Erséttningskostnader
Utbetalda erséttningar
Forandring av ersattningsansvaret
Férandring av ersattningsansvaret totalt

Bestandséverféring vid fusion
Férandring av premieansvaret
Férandring av premieansvaret totalt

Bestandsoverféring vid fusion

Driftskostnader

Kostnader for placeringsverksamheten

Forsakringstekniskt resultat

Annan &n forsakringsteknisk kalkyl

Ovriga intakter

Fusionsvinst

Inkomstskatt

Resultat av den egentliga verksamheten

Bokslutsdispositioner

Forandring av avskrivningsdifferens

Rékenskapsperiodens resultat

-591 182 413,04

-48 032 370,00
0,00 -48 032 370,00

-31797 146,52
0,00

—

-252 266 965,96
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551 611 955,20
385 527 352,70

-639 214 783,04

-31 797 146,52

-12 832 943,96

1 027 468,42

0,00

0,00

1027 468,42

-83 078,40

944 390,02

592 654 635,55
297 905 832,56

-595 360 679,33

-146 472 180,00
113 916 220,00 -32 555 960,00 -627 916 639,33

-286 136 370,99
181 566 489,99 104 569 881,00

-14 329 469,72
-143 868 844,35

-124 366,29

1108 637,70

-30 155,22

954 116,19

102 984,50

1057 100,69
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Balansrakning

Aktiva

Immateriella tillgangar

Immateriella rattigheter

Ovriga utgifter med lang verkningstid
Forskottsbetalningar

Placeringar
Placeringar i fastigheter
Fastigheter och fastighetsaktier

Lanefordringar hos féretag
inom samma koncern

Ovriga placeringar
Aktier och andelar
Finansmarknadsinstrument
Fordringar pa inteckningslan
Ovriga lanefordringar

Fordringar
Vid direktférsakringsverksamhet
Hos forsakringstagare
Ovriga fordringar

Ovriga tillgangar
Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier
Ovriga materiella tillgangar
Kassa och bank

Resultatregleringar
Réntor och hyror
Ovriga resultatregleringar

Aktiva sammanlagt

EETEY
Eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Ovriga fonder
Rakenskapsperiodens resultat

Ackumulerade bokslutsdispositioner
Avskrivningsdifferens

Férsékringsteknisk ansvarsskuld
Premieansvar
Ersattningsansvar

Skulder
Av direktférsakringsverksamhet
Ovriga skulder

Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

— WDV AT,

2111552 158,60

31.12.2020

475021291
4309,19

547 181,57 5301 703,67

415 908 437,43

2 607 209 048,55 3 023 117 485,98

ol s

75 302 524,95

__ 5636496123 131 667 486,18

3094 467,90

199882 211,08 202 976 678,98

561842574
43 198 543,31 48 816 969,05

3 411 880 323,86

31.12.2020

14 600 600,00

372 281,95

1557 661,69
944 390,02 17 474 933,66

1540 119,84

1995 526 497,51

1325559 330,00 3321 085 827,51

0,00

50727 691,61 50 727 691,61

21 051 751,24

3 411 880 323,86

1"

31.12.2019

4472 863,15
21545,97
715723,80 5210 132,92

238 442 682,93

120 972 830,29 359 415 513,22

2071011 404,78
499 299 435,40
10 580 229,09

14 400 085,98 2 595291 155,25 2 954 706 668,47

82919 327,12
13233 613,45 96 152 940,57

402 639,35

1855 866,55 2258 505,90

__ 18163755,11 183 896 062,01

6428 037,79
50 079 806,06 56 507 843,85

3 296 473 647,82

31.12.2019

14 600 600,00

372 281,95

1540 081,00
1057 100,69 17 570 063,64

1457 041,44

1963729 350,99
1277 526 960,00 3 241 256 310,99

82 769,66
17 650 922,72 17 733 692,38
18 456 539,37

3 296 473 647,82
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Finansieringsanalys

Rérelseverksamhetens kassafléde

Erhallna forsakringspremier 559 400 151 567 151 228
Utbetalda ersattningar -579 759 557 -604 319 379
Erhéllna réntor 10 163 346 11752 450
Erhallna dividender 11481185 16 886 322
Ovriga placeringsinkomster och évriga inkomster fran rérelseverksamheten 96 494 062 108 403 237
Betalningar for personalkostnader -14 049 581 -14 032 592
Ovriga betalningar féranledda av rérelseverksamheten -52 271 009 -94 339 017
Rorelseverksamhetens kassafléde fore finansiella poster och skatter 31458 597 -8 497 750
Betalda rantor och betalningar for rérelseverksamhetens &vriga finansiella kostnader -78 983 -104 939
Rérelseverksamhetens kassafléde 31379 614 -8 602 689

Investeringarnas kassafléde
Investeringar i placeringar, netto (exkl. likvida medel) -9 901 829 -421 565 191

Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar och i 6vriga tillgdngar samt 6verlatelseinkomster
. - X . T o O . -2193 610 -1744 074
fran materiella och immateriella tillgangar och fran 6vriga tillgangar (posten till nettobelopp)

Investeringarnas kassafléde -12 095 439 -423 309 265

Finansieringens kassafléde

Aktieemission mot betalning 0 1150 320
Forvarv av egna aktier 0 -1 151037
Mottagande av ansvarskuld vid fusion 0 295482710
Betalda dividender/rantor pa garantikapital och évrig vinstutdelning -1 039 520 -745 030
Finansieringens kassafléde -1 039 520 294 736 963
Forandring av likvida medel 18 244 655 -137 174 991
Likvida medel vid rékenskapsperiodens bérjan 181 637 556 318 812 547
Likvida medel vid rékenskapsperiodens slut 199 882 211 181 637 556
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Bokslutsprinciper

Foljande principer galler saval for Pensionsforsékringsak-
tiebolaget Veritas bokslut som dess koncernbokslut.

Bokslutet ar upprattat i enlighet med stadgandena i lagen
om arbetspensionsfdrsékringsbolag, lagen om berdkning
av solvensgransen for pensionsanstalter, forsakringsbo-
lagslagen, aktiebolagslagen, bokféringslagen och -férord-
ningen, férordningen om forékringsféretags bokslut och
koncernbokslut, de av Social- och hélsovardsministeriet
faststéllda berdkningsgrunderna samt Finansinspektionens
foreskrifter och anvisningar.

Koncernbokslutet

| koncernbokslutet ingar bokslutsuppgifterna fér moder-
bolaget samt dess direkt eller indirekt &gda dotterbolag.
Koncernbokslutet har f6r dotterbolagens del uppréattats
enligt forvérvsmetoden. For de aldsta dotterbolagens

del har elimineringen gjorts enligt vérdena i bokslutet
31.12.1972. Anskaffningsvardet for dotterbolagsaktier har
eliminerats mot dotterbolagens egna kapital vid forvarvs-
tidpunkten. Koncernaktiva har hénférts till antingen jord-
omraden eller byggnader. Avskrivningen pa byggnaderna
foljer den plan som géller fér motsvarande tillgangsslag

i enlighet med bokslutsprinciperna. Interna koncernme-
llanhavanden har eliminerats i koncernbokslutet. Utom-
stdende aktiedgares andelar av resultat och eget kapital i
koncernens dotterbolag redovisas som minoritetsandelar. |
koncernens noter har inte upptagits poster som framgar ur
moderbolagets noter.

Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas innehar 49 % av
de tysta bolagsmansandelarna i Kauppakeskus Hansa Ky,
som sammanlagt har tre tysta bolagsmén. Dessutom &ger
Veritas 49 % av aktierna i Kauppakeskus Hansa GP Oy, som
fungerar som ansvarig bolagsman i Kauppakeskus Hansa
Ky. Totalt har Kauppakeskus Hansa GP Oy tre aktionarer.
Enligt de i aktiondrsavtalet 6verenskomna principerna for
beslutsfattande i fonden har Pensionsférsékringsaktiebola-
get Veritas inte bestdmmande inflytande i fonden. Fon-
dinnehavet i Kauppakeskus Hansa Ky och Kauppakeskus
Hansa GP Oy, som till sin karaktér &r en finansiell placering,
har inte konsoliderats i koncernbokslutet. Andelarna i
Kauppakeskus Hansa Ky &r i koncernbokslutet upptag-

na till anskaffningsutgiften eller ett lagre verkligt vérde.
Skillnaden mellan bokféringsvardet och det verkliga vardet
ingar i koncernens vérderingsskillnad.

Posteri frimmande valuta

Fordringar i frammande valuta har omréknats till euro en-
ligt medelkursen pa bokslutsdagen. De valutakursdifferen-
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ser som uppkommit har behandlats som &vriga inkomster
eller utgifter for placeringsverksamheten.

Vardering av tillgangar i balansrakningen

Immateriella rattigheter och utgifter med lang verkningstid
upptas till ursprungligt anskaffningsvarde minskat med
linedra avskrivningar enligt plan.

Fastigheter redovisas till anskaffningsutgiften minskad
med avskrivningar enligt plan. Om det sannolika dverlatel-
sevardet &r lagre an bokféringsvardet upptas fastigheten
till det lagre vardet.

Fastighetsaktierna redovisas till anskaffningsutgift eller lag-
re sannolikt dverlatelsevarde. | bokféringsvardena for vissa
fastighetsaktieinnehav ingar gjorda uppskrivningar.

Aktier och andelar upptas enligt medelvéardeprincipen och
redovisas till anskaffningsutgift eller lagre verkligt varde.
Tidigare gjorda nedskrivningar aterférs till den del det
verkliga vérdet dverstiger det med nedskrivningar korrige-
rade bokféringsvéardet.

Aktier som utgor anldggningstillgangar véarderas till ur-
sprungligt anskaffningsvérde eller lagre sannolikt dverlatel-
sevérde.

Finansmarknadsinstrument redovisas till ursprungligt
anskaffningsvérde korrigerat med skillnaden mot nominellt
varde under vérdepapprets 16ptid. Till den del det verkliga
vérdet understiger bokféringsvardet och nedgangen inte
beror pa férandringar i det allméanna réntelaget, har vardet
pa dessa finansmarknadsintrument nedskrivits till verkligt
vérde. Tidigare gjorda nedskrivningar aterfors till den del
det verkliga vérdet dverstiger det med nedskrivningar
korrigerade bokféringsvéardet.

Lanefordringar och 6vriga fordringar upptas till ursprung-
ligt varde eller lagre sannolikt varde. Premiefordringar
géllande lagstadgad pensionsférsakring ar upptagna till
det belopp som forvantas inflyta.

Sakringsredovisning anvands inte i samband med redo-
visningen av derivatinstrument, oberoende av om deriva-
tivtransaktionen ar skyddande eller inte. Bokféringsvardet
pa derivatinstrument utgdrs av anskaffningspriset eller ett
lagre verkligt varde. Orealiserade positiva vardeférandring-
ar bokférs salunda inte. Resultatet av stdngda eller utlupna
derivatkontrakt har bokats resultatpaverkande i sin helhet.

Vérdepapper som &r utlanade ingar i balansrékningen. |
noterna ges mer detaljerade uppgifter om utlanade vérde-

papper.
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Definition av verkligt varde

Fastigheternas verkliga varde utréknas arligen separat pa
satt som Finanspektionen forutsatter. Med verkligt véarde

avses det sannolika dverlatelsepris som forvéntas erhallas
vid en eventuell forséljning pa den fria marknaden mellan
oberoende parter. Fastighetsplaceringarnas verkliga var-

den baserar sig pa varderingsinstrument och berdkningar
av utomstaende vérderare och bolagets egna experter.

Det verkliga vérdet for noterade vardepapper uppgar till
den senast noterade képkursen pa bokslutsdagen. For
de vérdepapper, for vilka det inte noterats képkurs pa
bokslutsdagen, har den senast noterade avslutskursen
anvants. Fér onoterade aktieinnehav utgors det verkliga
vérdet i regel av det ursprungliga anskaffningsvardet eller
ett sannolikt dverlatelsevarde eller av ett varde berék-

nat pa basen av substansvardet, vinstvariabler och/eller
gjorda aktietransaktioner. Som verkligt varde pa andelar i
s.k. kapitalfonder och andra onoterade fonder anvéands i
regel den uppskattning av andelarnas vérde som gors av
forvaltaren enligt de for branschen vedertagna vérderings-
principerna.

Det verkliga vérdet for lanefordringar samt finansmark-
nadsinstrument som saknar notering motsvaras av ba-
lansvérdet. Onoterade konvertibla skuldebrev varderas
enligt samma principer som onoterade aktier.

Som verkligt varde for noterade derivatinstrument anvands
marknadspriser, medan det verkliga vérdet pa onotera-

de derivatinstrument baserar sig pa uppskattningar som
erhallits fran externa parter.

Planm@ssiga avskrivningar

Koncernens avskrivningsplaner ar uppgjorda enligt enhet-
liga principer utgaende fran tillgangarnas beréknade eko-
nomiska livslangd. Den ursprungliga anskaffningsutgiften
utgdr huvudsakligen grunden fér avskrivningarna. Till den
del den ursprungliga anskaffningsutgiften inte historiskt
kunnat utredas har utgangsvéardet varit bokféringsméssigt
restvarde enligt balans 31.12.1993 och fran némnda tid-
punkt baserad aterstaende ekonomisk livslangd. Féljande
ekonomiska brukstider har anvénts:
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Immateriella tillgangar

Immateriella rattigheter 5ar

Ovriga utgifter med lang verkningstid 5-10ar
Placeringar

Industri-, affars- och kontorsfastigheter 40 ar

Bostadsfastigheter 50 ar
Materiella tillgangar

Kontorsinventarier 5ar

Bilar 5ar

ADB-inventarier 3ar

Ovriga inventarier 5ar

Ovriga materiella tillgdngar 8ar

Utgifterna for férnyandet av ersattningsbehandlingssys-
temet samt systemen for berdkning och fakturering av
ArPL-premier avskrivs med en avskrivningstid om 10 ar fran
det att systemen togs i bruk 2014 respektive 2019. Dessa
utgifter ingar i balansposten immateriella tillgangar.

Skillnaden mellan planmaéssiga och skattemaéssiga avskriv-
ningar har redovisats separat i moderbolagets resultatrak-
ning. Ackumulerad avskrivningsdifferens redovisas bland
bokslutsdispositioner i moderbolagets balansrékning.

Funktionsspecifika kostnader

Driftskostnader samt avskrivningar redovisas i resultatrak-
ningen enligt funktion pa basen av arliga utredningar. Den
procentuella férdelningen kan darmed variera arligen.

Forsakringsteknisk ansvarsskuld

Den férsakringstekniska ansvarsskulden beraknas i enlighet
med de av Social- och halsovardsministeriet faststallda
berdkningsgrunderna. Den férsékringstekniska ansvarsskul-
den bestar av premieansvar och ersattningsansvar.

| premieansvaret ingar det oférdelade tillaggsforsak-
ringsansvaret, som ingar i bolagets solvenskapital, och

de férdelade tillaggsforsékringsansvaren, som bestar av
kommande kundaterbéaringar. Dessutom ingar det aktieav-
kastningsbundna tillaggsférsékringsansvaret, vars belopp
bestdms pa basen av pensionsanstalternas genomsnittliga
aktieavkastning, i premieansvaret.

Bokslutsdispositioner och latent skatteskuld

| de separata bolagens bokslut avdras inte den latenta
skatteskulden pa bokslutsdispositioner. | koncernbokslutet
déremot uppdelas de frivilliga reserveringarna och den
ackumulerade avskrivningsdifferensen i férandring i latent
skatteskuld och resultatandel samt i latent skatteskuld och
andel av eget kapital. Minoritetsandelen avdras fran detta.
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Skatter

De skatter som redovisas i resultatrékningen inkluderar
férutom den beradknade skatten for rakenskapsperioden
dven eventuella korrigeringsposter avseende skatter for
tidigare ar.

Rakenskapsperiodens vinst

Rékenskapsperiodens vinst i pensionsférsakringsaktie-
bolag definieras i de av Social- och halsovardsministeriet
faststéllda berdkningsgrunderna. | berdkningsgrunderna
definieras pa vilket satt det bokféringsmaéssiga resultatet
fordelas mellan férandringarna i det oférdelade respektive
fordelade tillaggsforsakringsansvaret samt i rakenskapspe-
riodens vinst.

Pensionsarrangemang

Det lagstadgade pensionsarrangemanget fér persona-
lens del &r ordnat genom ArPL-forsakring. Dessutom har
tillaggspensionsarrangemang ordnats med en gruppen-
sionsforsédkring. Pensionskostnaderna &r bokforda enligt
prestationsprincipen.

Fusionen mellan Pensionsforsakringsaktieholaget
Veritas och Forsékringsaktieholaget Pensions-Alandia

Forsakringsaktiebolaget Pensions-Alandia fusionerades
med Pensionsférsakringsaktiebolaget Veritas genom en
absorptionsfusion 1.1.2019. De jamférande siffror for tidi-
gare ar i bokslutet &r Veritas siffror och de ar darfér till alla
delar inte jamférbara med 2019 ars siffror.

| tabellen nedan presenteras fusionens inverkan pa balans-
rékningen vid fusionstidpunkten 1.1.2019.

Det verkliga vardet, om 1 149 268,68 euro, pa de Ve-
ritasaktier som Pensions-Alandia dgde eliminerades i
fusionsbokningen fran sékerhetsfonden inom det egna
kapitalet. Fusionsvederlaget betalades dels genom att be-
tala kontantvederlag om sammanlagt 26 639,94 euro och
dels genom att emittera 3 284 st nya aktier. | emissionen
okades aktiekapitalet med 328 400 euro och fonden for
inbetalt fritt eget kapital med 821 919,52 euro.

| fusionen uppstod en fusionsvinst om 1 108 637,70 euro.
Fusionsvinsten beror pa att det inbdrdes aktiedgandet
mellan bolaget i fusionsbokningen eliminerades till
verkliga vérden, som var hogre &n bokféringsvéardena pa
aktierna. | tabellen nedan har fusionsvinsten bokats till an-
svarsskulden (det ofordelade tillaggsforsakringsansvaret).

Veritas

31.12.2018

Immateriella tillgangar 4,6
Placeringar 2 398,0
Fordringar 102,5
Ovriga tillgangar 3211
Resultatregleringar 42,8
AKTIVA 2 868,9
Eget kapital -17,3
Aktiekapital -14,3
Bundna fonder -0,4
Fria fonder -1,5
Rékenskapsperiodens resultat -1,1
Avskrivningsdifferens -1,6
Ansvarsskuld -2808,6
Skulder -25,.2
Resultatregleringar -16,3
PASSIVA -2 868,9

P-A Summa V+PA Fusions- Veritas
31.12.2018 31.12.2018 bokning 1.1.2019
00 46 46
2684 2 666,4 0.2 2666,3
68 109,3 109,3
22 343,3 343,3
2,0 44,7 44,7
299,4 3168,3 0,2 3168,1
13 18,6 13 17,3
03 14,5 0,1 14,6
0,0 04 0,0 04
0,9 24 1,3 1,2
0,1 12 0,1 11
00 16 16
295,5 31041 A1 3105,2
07 259 0,0 25,9
19 18,2 18,2

-299.4 -3 168,3 0,2 -3 168,1
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Noter till resultatrakningen

1.1 Premieinkomst och utbetalda ersattningar

inom lagstadgad pensionsférséakring

Premieinkomst
Direktforsakring
Forsakring enligt ArPL
Arbetsgivarens andel
Arbetstagarens andel
Tillaggspensionsforsakring enligt APL
Férsakring enligt minimivillkor FGPL
Premieinkomst

Kreditforluster i premiefordringarna (-)
ArPL
FOPL

Utbetalda ersattningar
Direktforsakring

Utbetalat till pensionstagare
Forsékring enligt ArPL
Tillaggspensionsforsakring enligt APL
Forsékring enligt minimivillkor i F6PL
Tillaggspensionsférsakring enligt FGPL

Betalda/mottagna ansvarsférsakringserséttningar
ArPL pensioner

FGPL pensioner

Andel av arbetsldshetsforsékringsfondens forsékringsavgift
och férdelning av kostnaderna fér de pensionsandelar
som infortjanats for oaviénade perioder.

F6PL:s statsandel
StPEL:s statsandel

Kostnader for handldggning av ersattningar
Kostnader for hantering av risken fér arbetsoférmaga
Utbetalda ersattningar sammanlagt

323 425 838,45
158 895 276,00 482 321 114,45
0,00

69 290 840,75

551 611 955,20

4772 488,82
600 786,04 5 373 274,86

467 416 203,09

4 451 857,82

82 075 458,07
1826 458,91 555 769 977,89

66 979 897,26

3702 760,37 70 682 657,63
-19 893 006,22
-21 148 957,80

-6624,24 -41 048 588,26

152 236 303,00

372 951 855,26
525 188 158,26
-34 798,61
67 501 275,90
592 654 635,55

6169 329,76
581 528,10 6 750 857,86

445 429 150,40
4561 469,50
78916 695,81
180253213 530 709 847,84
89 465 671,78
653 170,66 90 118 842,44

-14 023 653,97
-17 278 305,21

-6 691,19 -31 308 650,37

585 404 047,26
5 184 587,71
593 778,07

591 182 413,04

589 520 039,91
5 173 223,93
667 415,49

595 360 679,33

1.2 Specifikation av nettointdkterna av placeringsverksamhet

Intékter av placeringsverksamheten
Intakter av fastighetsplaceringar
Ranteintakter, koncern
Ovriga intakter
Intékter av 6vriga placeringar
Dividendintakter
Rénteintakter
Ovriga intakter
Sammanlagt
Aterférda nedskrivningar
Forsaljningsvinster

Sammanlagt

Kostnader fér placeringsverksamheten
Kostnader for fastighetsplaceringar, koncern
Kostnader for fastighetsplaceringar
Kostnader for 6vriga placeringar
Réntekostnader o.dyl. kostnader fr fraimmande kapital
Sammanlagt
Nedskrivningar och avskrivningar

Nedskrivningar
Byggnadsavskrivningar enligt plan
Forsaljningsférluster
Sammanlagt

Nettointskter av placeringsverksamheten

1421 362,37
34 539 492,80 35 960 855,17
11481 185,19

7932 371,27

105 838 351,46 125 251 907,92

34 807 876,29

1386 280,15
36 194 156,44

16916 477,17
12 687 030,66

41 848 466,11 71 451 973,94

161 212 763,09
5336 832,40

218 977 757,21

385 527 352,70

15 032 072,17
3837 413,41
67 543 249,13
78 983,34

86 491 718,05

45744 191,71
377 096,90 46 121 288,61

119 653 959,30

252 266 965,96
133 260 386,74
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107 646 130,38
30 837 873,30
159 421 828,88

297 905 832,56

16 266 418,53
3471 379,49
68 943 528,06
104 938,83

88 786 264,91

24 959 906,77
377 096,87 25 337 003,64
29 745 575,80

143 868 844,35
154 036 988,21
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1.3 Posten "Driftskostnader” i resultatrékningen

Utgifter for anskaffning av férsakringar

Provisioner fér direktférsakring 1214 117,55 1374127,92

Ovriga utgifter for anskaffning av forsakringar 2180 381,79 3 394 499,34 2 260 354,90 3 634 482,82
Kostnader for skotsel av férsakringar 5 602 473,27 6 532 788,75
Forvaltningskostnader

Lagstadgade avgifter

PSC:s kostnadsandel 376 491,39 435 924,99

Justitieforvaltningsavgift 81 454,63 75 236,20

Férsakringsinspektionens tillsynsavgift 96 866,06 554 812,08 115 091,67 626 252,86

Ovriga férvaltningskostnader
Sammanlagt

3 281 159,27
12 832 943,96

3 535 945,28

14 329 469,71

1.4 De totala driftskostnaderna enligt funktion

Utbetalda ersattningar
Utbetalning och handldggning av erséttningar
Kostnader fér hantering av risken for arbetsoférmaga
Driftskostnader
Kostnader for placeringsverksamheten
Kostnader for fastighetsplaceringar
Kostnader fér andra placeringar

Sammanlagt

1.5 Noter angaende personal, medlemmar

i forvaltningsorgan och revisorer

5184 587,71

593 778,07 5778 365,78
12 832 943,96

1956 497,71
6 815 185,90

27 382 993,35

5173 223,93
667 415,49

5 840 639,42
14 329 469,71

1795 146,25
7 010 302,63

28 975 558,01

1. Personalkostnader
Léner och arvoden
Pensionskostnader
Ovriga I6nebikostnader

Sammanlagt

2. Ledningens I6ner och arvoden

11 039 552,03
1812 418,72
424 708,99
13 276 679,74

11 290 563,30
2 183 784,33
480 733,23

13 955 080,86

Verkstéllande direktéren och hans stéllféretradare 572 010 597 806
Styrelsen 177 330 119 900
Forvaltningsradet 15710 25 810
3. Ledningens pensionsférbindelser och 1an

Foretaget har haft en gruppensionsférsékring fér hela personalen

inklusive verkstéllande direktéren och dennes ersattare.

Gruppensionsforsakringen gav ratt till en extra pensionsinfértjaning

om 0,2 % av arslénen. Forsakringen upphérde 31.12.2019.

For férvaltningsradets och styrelsens medlemmar har bolaget

inte férbundit sig till nagra pensionsarrangemang.

Inga lan har beviljats till bolagets verkstéllande direktér, dennes

ersattare, styrelsemedlemmar eller férvaltningsradsmedlemmar.

4. Arvoden till revisorerna enligt uppdragstyp

Revision 68 442 94 203
Skatteradgivning 0 17 856
Andra tjanster 0 0
5. Det genomsnittliga antalet anstéllda

Antalet anstallda i genomsnitt under rakenskapsperioden 157 154
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Noter till balansrakningen

2.1 Géngse vérde och

varderingsdifferens fér placeringar

Placeringar 31.12.

Fastighetsplaceringar

Fastigheter

Fastighetsaktier i féretag inom samma koncern
Fastighetsaktier i dgarintresseforetag

Ovriga fastighetsaktier

Anskaffningsutgifter for hyresratter i fastigheter

Lanefordringar hos féretag inom samma koncern

Placeringar i dgarintresseféretag
Aktier och andelar
L&nefordringar

Bvriga placeringar
Aktier och andelar
Finansmarknadsinstrument
Inteckningslanefordringar

Ovriga lanefordringar

| den aterstaende anskaffningsutgiften

for finansmarknadsinstrument ingar
skillnaden mellan det nominella vardet

och anskaffningspriset, periodiserad som
rénteintékter eller som en minskning av dessa

| bokfdringsvérdet ingar
inkomstférda uppskrivningar

dvriga uppskrivningar

Véarderingsdifferens (skillnaden mellan
verkligt vérde och bokféringsvirde)

Icke-skyddande derivatinstrument 31.12.

Ovriga fordringar
Forskottsbetalningar fér optioner
Futurer

Termins- och swapavtal

Bvriga skulder
Forskottsbetalningar fér optioner
Futurer

Termins- och swapavtal

Varderingsdifferens (skillnaden mellan
verkligt virde och bokféringsvérde)

Aterstadende
anskaffnings-
utgift

9561142
215 560 942
14 822 182
6681 647
41463

168 477 586

325000
1544702

2111227 159

Bokférings-
vérde

9561142
216 324 418
14 822 182
6681 647
41463

168 477 586

325000
1544702

2111227 159

Verkligt
varde

16 106 270
310 004 959
22 200 000
7 921 452
41463

168 477 586

2613043
1544702

2 609 843 843

Aterstadende
anskaffnings-
utgift

10 658 562
205 453 005
14 822 182
6698 668
46790

120 972 830

325000
1483708

2070 686 405

Bokférings-
véarde

10 658 562
206 216 480
14 822 182
6698 668
46790

120 972 830

325000
1483708

2070 686 405

Verkligt
véarde

16 140 943
291 837 848
20 820 000
7 806 452
46790

120 972 830

2 840 000
1483708

2533880193
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441 931 148 440 744 625 454 523 927 499 500 531 499 299 435 508 207 515
11951922 11951922 11951 922 10 580 229 10 580 229 10 580 229
41415 642 41415 642 41439 871 12916 378 12916 378 12 957 958

3023540533 3023 117486 3 646 669 038 2 954 144 289 2954 706 668 3527 574 467

-1186 523 -201 096

131 691 131 691
631784 631784
763476 763476

623 551 552 572867 798

Bokférings- Verkligt Bokférings- Verkligt

varde varde varde varde

3074 383 5237086 2063 437 2912144

0 3962022 0 0

0 24 217 054 0 0

-5410 911 -2754 943 -2011 460 -1 634199

-123 053 -123 053 -276 280 -276 280

-175423 -175423 -919 974 8 404 624

-2 635004 30362742 -1144 278 9 406 289

32997 746 10 550 567
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2.2 Forandringar i fastighetsplaceringar

Fastigheter och L&nefordringar hos Lanefordringar hos
fastighetsaktier " féretag i koncernen dgarintresse-foretag
Anskaffningsutgift 1.1 267 361733 120 972 830 0
Okningar 23154 053 67 540 323 0
Minskningar -15 241 647 -20 035 567 0
Anskaffningsutgift 31.12 275274 138 168 477 586 0
Ackumulerade avskrivningar 1.1 -8 518 590
Ackumulerade avskrivningar av minskningar och éverféringar 0
Avskrivningar under rakenskapsperioden -407 450
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -8 926 040
Nedskrivningar 1.1 221163936
Nedskrivningar av minskningar och éverféringar 0
Nedskrivningar under rékenskapsperioden 311 383
Aterférda nedskrivningar 1794 596
Nedskrivningar 31.12 219 680 723
Uppskrivningar 1.1 763 476
Okningar 0
Minskningar 0
Uppskrivningar 31.12 763 476
Bokféringsvarde 31.12 247 430 852 168 477 586 0

" Innehaller anskaffningsutgifterna for hyresrétter i fastigheter
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2.3 Aktier och andelar 31.12.2019 Andellav san.ﬂ:ligea
aktier %

Inhemska noterade aktier

AALLON GROUP OYJ Finland 1,93 % 600 105 701 100
AKTIA BANK ABP Finland 8,68 % 41 654 202 58954 216
ALTIA OYJ Finland 1,16 % 3148 296 4183 200
BASWARE OYJ Finland 1,80 % 4748 665 10 855 000
CARGOTEC OYJ B Finland 0,67 % 9 497 872 12 426 620
ENENTO GROUP OYJ Finland 0,43 % 2151 365 3480 650
EXEL OYJ Finland 1,90 % 1327 367 1660 036
FINNAIR ABP Finland 0,43 % 2 400 000 4554 000
FORTUM QYJ Finland 0,11 % 16 190 337 19 275750
F-SECURE OYJ Finland 0,69 % 2947 615 4218 500
HARVIA OYJ Finland 2,16 % 2111071 9 873 500
HERANTIS PHARMA ABP Finland 3,84 % 1544786 1544786
KAMUX CORP Finland 0,35% 1247 869 1898 400
KEMIRA OYJ Finland 0,97 % 16 551 808 19 470 000
KESKO OYJ B Finland 0,34 % 8479 899 19 796 400
LASSILA & TIKANOJA OYJ Finland 1,16 % 6759 000 6759 000
LEADDESK OYJ Finland 1,79 % 971714 3271200
METSA BOARD OYJ Finland 0,28 % 4295 623 7 767 000
MARIMEKKO OYJ Finland 1,97 % 1447 118 7 325456
METSO OUTOTEC OVYJ Finland 0,42 % 16 825 200 28 565 650
MUSTI GROUP OY Finland 0,64 % 2128 664 5254 600
NORDEA BANK ABP Finland 0,07 % 20 022 000 20 022 000
NELES CORPORATION Finland 0,12% 1580 057 1745 896
NESTE OIL OYJ Finland 0,06 % 4996 261 26 109 600
NOKIA OYJ Finland 0,08 % 14208 750 14208 750
OLVIOYJ A Finland 1,47 % 4294 518 12 050 000
OPTOMED QOYJ Finland 0,93 % 585 000 933400
ORION OYJ B Finland 0,29 % 9703126 11 425 300
PIHLAJALINNA ABP Finland 0,54 % 1143 460 1143 460
RAISIO OYJ VAIHTO-OSAKE Finland 1,65 % 5857 863 7 029 000
ROBIT OYJ Finland 0,90 % 695 400 695 400
ROVIO ENTERTAINMENT QOYJ Finland 0,71 % 3661065 3661065
SAMPO OYJ A Finland 0,11 % 20 293 650 20 293 650
STORA ENSO OYJ, R Finland 0,25 % 14 316 534 24311750
TIETO OYJ Finland 0,34 % 10 640 844 10 752 000
TIKKURILA OYJ Finland 1,09 % 6821 068 11 952 000
TOKMANNI GROUP OYJ Finland 117 % 4883161 11 205 600
UPM-KYMMENE OYJ Finland 0,15 % 21461803 25 067 400
VAISALA OYJ A-SHS Finland 0,67 % 3742982 8000 000
VALMET ABP Finland 0,31% 5800518 10 787 000
VIAFIN SERVICE OYJ Finland 2,76 % 748 419 1580 000
VIKING LINE ABP Finland 0,65 % 1109 318 1109 318
WARTSILA OYJ ABP B Finland 0,20 % 9 804 000 9 804 000
ALANDSBANKEN ABP A Finland 0,79 % 1924 188 2 671229
ALANDSBANKEN ABP B Finland 1,71 % 3521 369 5527 683
Utléndska noterade aktier
MALARASEN AB (SEK) Sverige 10,01 % 2 968 664 4051777
DELARKA HOLDING AB Sverige 4,48 % 2329 050 2451591
Inhemska onoterade aktier
DAVID HEALTH SOLUTIONS OY Finland 6,00 % 91456 856 230
REDERIAKTIEBOLAGET ECKERO Finland 0,73 % 607 784 657 000
GOODMILL SYSTEMS OY A Finland 13,61 % 719 667 719 667
GOODMILL SYSTEMS OY B Finland 3,94 % 150 000 208 575
PESMEL GROUP OY Finland 6,28 % 634 592 634 592
POHJANTAHTI KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO, GARANTIANDELAR Finland - 3969 512 3969 512
TORNATOR OY Finland 2,50 % 2 000 000 23050 000
Aktiefonder
ARTISAN THEMATIC | ACC USD - 44121 024 66728 385
ISHARES MSCI EM IMI ESG SCREENED UCITS ETF USD ACC - 10023715 10 859 965
ISHARES EDGE MSCI EUROPE MOMENTUM FACTOR UCITS ETF EUR ACC - 20 009 191 21 246 592
COHO US LARGE CAP EQUITY FUND - 18 093 538 27 406723
EQMC EUROPE DEVELOPMENT CAPITAL FUND PLC CLASS G1 SERIES 2 - 11 840 607 11 840 607
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Andel av samtliga i Verkligt
aktier % a varde
EQMC EUROPE DEVELOPMENT CAPITAL FUND PLC CLASS G1 SERIES 3 - 6000 000 6113208
EQMC EUROPE DEVELOPMENT CAPITAL FUND PLC CLASS G1 SERIES 4 - 12 000 000 12 586 345
EVLI - EMERGING FRONTIER FUND IB - 20 004 250 25957 215
FISHER INVESTMENTS INTERNATIONA US ALL CAP - USD 2 CLASS SHARE - 46 197 165 50881 372
GREAT JONES OFFSHORE FUND - 18 196 706 20 925 666
MELCHIOR EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND - 43275 243 49 400 676
MISAKI ENGAGEMENT FUND Il LTD CLASS C SERIES 1 - 20707 162 24 349 202
NORDEA 1 SICAV - NORTH AMERICAN VALUE FUND BI-USD - 16 632 956 16 632 956
NORTHCAPE CAPITAL GLOBAL EMERGING MARKETS FUND - 36871196 43014 305
ORCHARD US SMALL CAP VALUE FUND - 17 799 567 21332173
AMUNDI MSCI EUROPE QUALITY FACTOR UCITS ETF EUR C - 10 651 182 11454 345
ISHARES MSCI USA ESG SCREENED UCITS ETF USD ACC - 25157 469 25778 828
ISHARES CORE S&P 500 - 26 786 666 29 350 641
TALOMON VALUE LONG FUND F1 EUR NOVEMBER 2019 SHARE CLASS - 25000 000 29 293 570
TMAM-GO JAPAN ENGAGEMENT FUND LP - 24 903 475 32670461
TRAVISTA FUND JPY FOUNDERS SHARE - 7050123 7050123
TT EMERGING MARKETS EQUITY FUND A2 - 30050 307 54 055533
UBS LUX EQUITY SICAV- EUROPEAN OPPORTUNITY UNCONSTRAINED - 23 265 597 38 428 281
WELLINGTON STRATEGIC EUROPEAN EQUITY S - 23725739 46573 118
WELLINGTON EMERGING MARKETS RESEARCH EQUITY FUND - 40 178 095 47 032 025
XTRACKERS MSCI EUROPE SMALL CAP UCITS ETF 1C - 10 651 653 12500 120
XTRACKERS MSCI JAPAN ESG UCITS ETF 1C - 10 002 620 11013376
Réntefonder
AKTIA EMERGING MARKET LOCAL CURRENCY FRONTIER BOND+ D - 92 037 058 98 045 372
AKTIA EUROPEAN HIGH YIELD BOND+D - 25001726 25475 502
BARINGS GLOBAL HIGH YIELD STRATEGIES FUND - 37 574 045 49738 355
BARINGS GLOBAL LOAN FUND CLASS D EUR ACC - 3002 660 3113736
BARINGS GLOBAL PRIVATE LOAN FUND 2 - 2954 044 2954 044
BLUEBAY DIRECT LENDING FUND II - 692 744 692744
CHEYNE EUROPEAN STRATEGIC VALUE CREDIT FUND SCS SICAV-SIF - 8814 674 8814 674
DRC EUROPEAN REAL ESTATE DEBT FUND Il - 8 932 356 8 932 356
EMSO EMERGING MARKETS UNCONSTRAINED - 59038 459 65 644 162
EVLI EUROPEAN HIGH YIELD B - 68 276 705 76 326 904
GLOBAL EVOLUTION FRONTIER MARKETS FUND | - 35060 505 45 468 595
HAMILTON LANE STRATEGIC OPPORTUNITIES 2017 FUND SCS - 1056 038 1119512
ICG TOTAL CREDIT FUND - 59 081 480 78 463 180
ICG STRUCTURED SPECIAL OPPORTUNI - 8788 298 8788 298
ISHARES USD HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF USD ACC - 3922479 3950778
M&G EUROPEAN CREDIT INVESTMENT FUND EUR SHARE CLASS E ACC - 65 000 000 70885 303
OAKHILL DIVERSIFIED CREDIT STRATEGIES (EURO FEEDER) A5 - 39 306 701 43 975 285
PIMCO DISCO OFFSHORE FUND Il LP - 8123720 8123720
UBAM EMERGING MARKETS FRONTIED BOND - 50517 433 53 398 898
VAN ECK ICAV UNCONSTRAINED EMERGING MARKETS BOND - 69 554 241 69 554 241
Kapitalfonder
ABAC SOLUTIONS (SCA) SICAR - 5734725 5734725
ABRIS CEE MID-MARKET FUND I 3605 207 3605 207
ACTIS GLOBAL 4 LP - 5018 336 5018 336
ACTIS ENERGY 4 [A] LP - 5774907 5994 480
ADVEQ TECHNOLOGY V C.V - 719 439 719 439
AIDNALA HOLDING AB - 879 656 1259 356
AMBIENTA Il L.P. - 75512 2969979
ARES SPECIAL OPPORTUNITIES FUND - 6639 832 6931 315
ASEAN CHINA INVESTMENT FUND Il L.P. - 10273819 15011436
ASEAN CHINA INVESTMENT FUND IV L.P. - 5817 658 5817 658
AVALLON MBO FUND Il C.V. - 512158 1687 303
BOCAP SME ACHIEVERS FUND | KY - 1874073 2411456
BOCAP SME ACHIEVERS FUND Il KY - 5852115 5852115
BPE 3 UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN GMBH & CO. KG - 693 639 693 639
BROOKEFIELD CAPITAL PARTNERS IV, L.P. - 6038 998 8148 443
BROOKEFIELD CAPITAL PARTNERS V (ER) SCSP (LUX) - 3223189 3223189
CAPITAL DYNAMICS S.C.A. - GLOBAL SECONDARIES Il - 1639916 2698702
CAPVENT INDIA PRIVATE EQUITY FUND LTD. - 248 917 548 954
CMP GERMAN OPPORTUNITY INVESTORS FUND I (SCS) SICAR - 4020 000 4020 000
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Homiond _ Andel 2 ot Veri
CMP GERMAN OPPORTUNITIES INVESTORS FUND Il SCSP - 3436328 3436328
CONOR TECHNOLOGY FUND II - 4008 973 4008 973
CROWN OPPORTUNITIES FUND KY - 301 049 2126 143
EDELWEISS INFRASTRUCTURE YIELD PLUS LP - 7523738 7523738
ENERGY VENTURES IV GP - 2440757 2440757
EQ PE VINORTH L.P. - 1599 247 1613136
EQ PE VIII NORTH L.P. - 1809 095 1809 095
EQT MID MARKET ASIA 1lI - 1679270 1679 270
EQT MID MARKET (NO.1) FEEDER LIMITED PARTNERSHIP - 2 603 566 2 603 566
EQT VIIl FUND - 2164 985 2 606 366
ESSEDEL RUSSIA OPPORTUNITY FUND - 1388 807 1388 807
LOMBARD ODIER EURO CHOICE SECONDARY L.P. - 289 574 649 822
EURO CHOICE SECONDARY Il LP - 1831921 2074 485
EVOLVER FUND | - 605 543 622 801
EXILION TUULI KY - 42 204 755 51 007 582
GREENSPRING OPPORTUNITIES Il - 13772 2962 517
HARBOUR VEST PARTNERS CO-INVESTMENT IV AIF - 2 349 666 3146 841
HELIX CAPITAL FUND AB - 5377 029 5670 542
INFLEXION 2010 BUYOUT FUND - 3411 369 3470754
INFLEXION PARTNERSHIP CAPITAL FUND | (NO.1) LIMITED PARTNERSHIP - 4710263 5266 306
INFLEXION PARTNERSHIP CAPITAL FUND Il (NO. 2) - 748 848 748 848
INFLEXION SUPPLEMENTAL IV - 5158742 6801 523
INFLEXION BUYOUT FUND V (NO. 2) - 3145 487 3145 487
INVENI LIFE SCIENCE FUND | KY - 1073 589 1073 589
INVENTURE FUND Il KY - 516 753 530 485
LIVONIA PARTNERS FUND | - 4 295 466 4 617 656
MARLIN HERITAGE EUROPE, L.P. - 8730 447 12 656 687
MARLIN HERITAGE EUROPE || - 2 168 507 2 168 507
PA CAPITAL SMALL COMPANY PRIVATE EQUITY FUND VI (CAYMAN) - 8 846 423 8 976 594
PA CAPITAL SMALL COMPANY PE FUND VIII (CAYMAN) - 6507 838 6536 854
PALATINE PRIVATE EQUITY FUND lil LP - 2099 329 3768913
PARTNERS GROUP DIRECT EQUITY 2016 - 2704 065 3915836
PARTNERS GROUP DIRECT INVESTMENTS 2012 - 1547 003 2518 662
PARTNERS GROUP DIRECT MEZZANINE 2011 - 913042 913042
RCP FUND VII - 3356 877 3356877
RCP FUND VIII FEEDER - 4420514 4810138
SELECTED PRIVATE EQUITY FUNDS Il KB - 1658 265 1658 265
SENTICA BUYOUT Il KY - 390 028 1338113
SENTICA BUYOUT IV KY - 378 086 1488 370
SHEPHERDS HILL PARTNERS LTD - 2 333650 2 627 007
SOVEREIGN CAPITAL FUND llI - 1117 957 362
TAALERITEHDAS TUULITEHDAS Il KY - 1165372 3336 560
VESPA CAPITAL Il LP - 5554 207 9 209 353
Fastighetsfonder
AKR TUOTTO KY - 3784132 3784132
BENSON ELLIOT REAL ESTATE PARTNERS IV LP - 4740 632 6756 927
BENSON ELLIOT REAL ESTATE PARTNERS V LP - 2573375 2573375
BROOKFIELD STRATEGIC REAL ESTATE PARTNERS II-A L.P. - 7 950 452 7 950 452
CAPMAN REAL ESTATE Il KY - 1332745 1332745
EXILION PASILAN ASEMAHOTELLI KY - 23 640 000 31655964
KAUPPAKESKUS HANSA KY - 41 845 324 41 845 324
FASTIGHETS AB KUBIKEN Finland 50,00 % 325 000 2613043
PREMICO ASUNTORAHASTO KY - 920 000 920 000
SUOMEN ASUNNOT JA TONTIT | - 6586 171 7 140 908
Ovriga fonder
AMIA CAPITAL MACRO FUND LTD - 5852784 6742 330
EMPYREAN CAPITAL OVERSEAS FUND SERIES N LTD - 5139990 7027 971
EXODUSPOINT PARTNERS INTERNATIONAL FUND LTD SERIES E - 6115001 6865 368
EXODUSPOINT PARTNERS INTERNATIONAL FUND LTD - STANDARD SERIES B - 2729171 2729171
LAKEWOOD CAPITAL OFFSHORE FUND LTD HF - 6066 745 7 303 363
LINDEN INTERNATIONAL LTD - CLASS A - AKSIA REDUCED FEE - 4280746 5075 146
LODBROK EUROPEAN CREDIT OPPORTUNITIES FUND LTD - 8464 873 8464 873
AHL ENHANCED MOMENTUM SEGREGATED PORTFOLIO A HF - 3378 363 3783435
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Andel av samtliga i Verkligt

aktier % a varde

MONARCH DEBT RECOVERY FUND LTD HF - 6134 946 7 225020
MUDDY WATERS CAPITAL GLOBAL OPPORTUNITIES FUND LTD - 4930 966 5454 416
MW EUREKA FUND - 4975702 6508 278
NAPIER PARK EUROPEAN CREDIT GLOBAL FEEDER LTD - 15 000 000 15 000 000
NINE MAST FEEDER FUND ONE CLASS A4 - 4558 834 4558 834
OCEANWOOD OPPORTUNITIES FUND HF LC - 736724 754 467
PARALLAX OFFSHORE INVESTORS FUND LTD - CLASS A - 6838776 7121070
PENNANT WINDWARD FUND LTD - 489 399 540 843
PIMCO GLOBAL CREDIT OPPORTUNITY OFFSHORE FUND LTD HF - 6313173 7438 392
ROKOS GLOBAL MACRO FUND LTD - 5 545485 9115748
CFM STRATUS FEEDER LP - 7 094 008 7231 687
TENARON CAPITAL OFFSHORE FUND LTD SUB-CLASS F = 4558716 6098763
TENARON CAPITAL OFFSHORE FUND LTD SUB-CLASS A - 1617 141 1617141
TENARON CAPITAL OFFSHORE FUND LTD SUB-CLASS B = 755705 755705
TILDEN PARK OFFSHORE INVESTMENT FUND LTD HF - 5624 286 7 008 528
TPRV CAPITAL FUND LTD = 1561508 1561508
TUDOR MANIYAR MACRO FUND LTD - 5361892 5481 322
TWO SIGMA ABSOLUTE RETURN ENHANCED CAYMAN FUND LTD HF = 5001 605 6734 865
TWO SIGMA RISK PREMIA ENHANCED CAYMAN FUND, LTD - 4 326 989 4326 989
TWO SIGMA SPECTRUM CAYMAN FUND, LTD CLASS A1 HF - 2 965 307 3517 955
WOODLINE OFFSHORE FUND LTD - 1703142 1757 397
YIHENG CAPITAL OFFSHORE PARTNERS LTD HF - 1894 844 5754 590
H.L.G. BAYSIDE LOAN OPPORTUNITY CAYMAN FUND II L.P. - 1137 627 1137 627
BLANTYRE SPECIAL SITUATIONS FUND | - 10 874 007 10 874 007
BLANTYRE SPECIAL SITUATIONS FUND I - 956 794 956 794
NB INSURANCE-LINKED STRATEGIES FUND LP - 9 932 906 11421 598
CENTRE LANE CREDIT PARTNERS II, L.P. - 1287 418 1287 418
CHENAVARI EUROPEAN DELEVERAGING OPPORTUNITIES FUND LP I - 1132 294 1132 294
CVC CREDIT PARTNERS GLOBAL SPECIAL SITUATIONS FUND Il - 4858 530 4858 530
EDELWEISS SPECIAL OPPORTUNITIES FUND Il L.P. - 3970102 3970102
EISAF Il LP - 5535011 6054 608
LYNSTONE SPECIAL SITUATIONS FUND - 6368 032 6517 056
OBERLAND CAPITAL HEALTHCARE OFFSHORE LP - 3086 150 3086 150
OBERLAND CAPITAL HEALTHCARE OFFSHORE Il LP - 817 378 817 378
PERELLA WEINBERG PARTNERS ABV OPPORTUNITY OFFSHORE FUND Il B - 748 494 748 494
PERELLA WEINBERG PARTNERS ABV OPPORTUNITY OFFSHORE FUND Il B - 3499 265 3499 265
RIVERROCK EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND - 896 1661696
RIVERROCK EUROPEAN OPPORTUNITIES FEEDER FUND I - 11 858 656 11 858 656
STRATEGOS ECS OFFSHORE FUND I, L.P. - 2 535545 2929181

ringar i immateriella och materiella tillgangar

Immateriella rattigheter Maskiner och Ovriga materiella Sammanlagt
och utgifter med inventarier tillgangar
lang verkningstid

Anskaffningsutgift 1.1 7918817 1034 920 1 855 867 10 809 603
Helt avskrivna under tidigare ar -633 648 -260 430 0 -894 078
Okningar 1250 537 1135802 0 2386339
Minskningar 0 -110 885 0 -110 885

Anskaffningsutgift 31.12 8 535706 1799 407 1855 867 12190 979

Ackumulerade avskrivningar 1.1 -3 424 408 -632 280 0 -4 056 688
Helt avskrivna under tidigare ar 633 648 260 430 0 894 078
Ack avskrivningar av minskningar 0 90 906 0 90 906
Avskrivningar under rakenskapsperioden -990 424 -279 861 0 -1270 284

Ackumulerade avskrivningar 31.12 -3781184 -560 806 0 -4 341 989

Bokféringsvirde 31.12 4754 522 1238 601 1855 867 7 848 990
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2.5 Fastigheter och fastighetsaktier i eget bruk 2020 2019
Aterstdende anskaffningsutgift 4 586 026 5350 766
Bokféringsvarde 5349 502 5350766
Verkligt vérde 7127 791 7 026 244

2.6 Specifikation av posten 6vriga lanefordringar i balansrékningen enligt sékerhet

Ovriga lanefordringar

Bankgaranti 5517 276 1051 970
Garantiférsakring 5670000 6000 000
Statsborgen 25000 000 0
Ovrig sakerhet 1484876 2176509
Lan utan sakerhet 5288 192 5171 607
Aterstdende anskaffningsutgift 42960 343 14400 086
2.7 Det sammanlagda beloppet fér pensionslanefordringar 2020 2019
Ovriga fordringar pa inteckningslan 3068 565 202101
Ovriga lanefordringar 26 241 880 4007713
Aterstaende anskaffningsutgift 29 310 445 4209814
2.8 Koncernfordringar och -skulder 2020 2019
Ovriga fordringar 188 505 170 683
Ovriga kortfristiga skulder 15728 572 12097 884

2.9 Specifikation av &vriga aktiva resultatregleringar

Forskottsbetalda pensioner 37074 378 36317 574
Tillgodohavanden hos PSC 4 068 660 13165429
Moms-fordran 1117788 325936
Ovriga resultatregleringar 937717 270 867

43198 543 50 079 806

2.10 Forandringar i det egna kapitalet

Aktiekapital
Aktiekapital 1.1 14 600 600 14 272 200
Aktieemission i samband med fusionen 0 328 400
31.12.  Antal 48922 st 14 600 600 14 600 600

Bverkursfond
Overkursfond 1.1 372282 372282
Overkursfond 31.12 372282 372282

Ovrigt eget kapital
Fond fér inbetalt fritt eget kapital 1.1 821920 0
Aktieemission i samband med fusionen 0 821 920
31.12. 821920 821920
Sékerhetsfond 1.1 676 367 1471923
Eliminering av egna aktier i samband med fusionen 0 -1 149 269
Kép av egna aktier 2020: 0 st / 2019: 3 st 0 -1768
Fran vinstmedlen 14 802 355 481
31.12. 691169 676 367
Styrelsens dispositionsmedel 1.1 41795 39 395
Fran vinstmedlen 15000 10 000
For diverse &ndamal -12 221 -7 600
31.12. 44 574 41795
Vinstmedel 1.1 1057 101 1102911
Till sakerhetsfonden -14 802 -355 481
Till aktiedgarna -1 027 299 -737 430
Till styrelsens dispositionsfond -15 000 -10 000
Rakenskapsperiodens resultat 944 390 1057 101
31.12. 944 390 1057 101

17 474 934 17 570 064

Eget kapital sammanlagt 31.12.

Bolaget har 3 st egna aktier i sin besittning 31.12.2020.
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2.11 Aktiedgarnas andel av det egna kapitalet 2020 2019

Fordelningen av eget kapital efter foreslagen vinstutdelning
Aktiedgarnas andel

Aktiekapital 14 600 600 14 600 600
Annat eget kapital 2874334 2 969 464
Foreslagen vinstutdelning till aktiedgarna =939 461 -1042 299
Forsakringstagarnas andel efter féreslagen vinstutdelning 0 0
2.12 Sasom vinst utdelningsbara medel 2020 2019
Kalkyl 6ver sdsom vinst utdelningsbara medel
Rakenskapsperiodens vinst 944 390 1057 101
+ Ovrigt fritt eget kapital
Inbetalt fritt eget kapital 821920 821920
Sakerhetsfond 691 169 676 367
Styrelsens dispositionsmedel 44 574 41795
Sasom vinst utdelningsbara medel sammanlagt 2502052 2597182

2.13 Forsakringsteknisk ansvarsskuld

Premieansvar

Framtida pensioner 1708 218 950 1615084 990

Oférdelat tillaggsforsakringsansvar 222 571 660 224 338 100

Fordelat tillaggsforsékringsansvar 4721768 12 470 061

Aktieavkastningsbundet tillaggsforsékringsansvar 60 053 500 111 836 200
Premieansvar sammanlagt 1995 565 878 1963729 351
Ersattningsansvar

Inledda pensioner 1325519 950 1277 526 960
Forsakringsteknisk ansvarsskuld sammanlagt 3321085828 3241 256 311
Fordelat tillaggspensionsansvar 1.1 12470 061 8 960 950
Okning i samband med fusionen 0 2034 590
Utbetalda &terbéaringar till kunderna under rakenskapsaret (-) -12 627 010 -10751 133
Overféring till det férdelade tilliggspensionsansvaret (+) 4878717 12 225 654
Fordelat tillaggspensionsansvar 31.12 4721768 12 470 061

2.14 Specifikation av passiva resultatregleringar

Forskottsbetalda premier 1084 606 1152 604
Forsakringspremieskulder at kunder 865 784 543 622
Skuld till Pensionskyddscentralen 3679808 1429731
Forskottsbetalda hyror 1097 337 1057 919
Forskottsinnehallningsskuld 9912758 9079 944
Leverant&rskulder 1070 486 1044 655
Skulder géllande l6ner, provisioner och sociala kostnader 2900 688 3673589
Ovriga resultaregleringar 440 285 474 476

21051751 18 456 539
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2.15 Sakerheter och ansvarsférbindelser 2020 2019
Mervérdesskatt
Ansvar for i 13 a § mervérdesskattelagen avsedd skattskyldighetsgrupps momsskuld 1036632 -1626 933

Ansvar for eventuell terbetalning av avdragen moms fér

nybyggnation och grundférbattringar av fastigheter
Moderbolagets fastigheter 24 222 39937
Hela skattskyldighetsgruppens fastigheter 62 958 649 29009 570

Placeringsférbindelser
Férbindelser att placera kapital i kapital- och fastighetsfonder 334 884 466 210 229 639

Derivatavtal
Réntederivat

K&pta optioner

Underliggande tillgangar 196 481 156 194 957 619
Verkligt varde 680 106 2186623
Utstallda optioner
Underliggande tillgangar 464018 312 -274 465 363
Verkligt varde -537 173 -1634 199
Aktiederivat
Futuravtal
Underliggande tillgangar 137 187 538 37 842 560
Verkligt varde 3838969 -276 280
K&pta optioner
Underliggande tillgangar 53 566 315 0
Verkligt vérde 3442034 0
Utstallda optioner
Underliggande tillgangar 135 196 199 0
Verkligt vérde -935 846 0

Valutaderivat

Terminsavtal

Underliggande tillgangar 358 499 567 218 323 106

Verkligt vérde 8510658 3264 180
Swapavtal

Underliggande tillgangar 574 383 311 506 120 314

Verkligt varde 15530 973 5140 444
K&pta optioner

Underliggande tillgangar 421 470 645 44 507 744

Verkligt vérde -166 979 725 521

Vardepapperslan
Utlanade aktier och andelar
Bokféringsvarde 27 881 136 21 667 286
Verkligt varde 41789 309 27 927 471

De utlanade vardepappren ingér i balansrakningen. Som motpart fungerar SEB, som erhaller
sakerheter i form vérdepapper fran lantagarna. Lanen kan ségas upp utan uppséagningstid.

2.16 Noter angaende solvens 2020 2019
Solvenskapital 1.000 euro 1.000 euro
Eget kapital efter avdrag fér féreslagen vinstutdelning 16 491 16 486
Ackumulerade bokslutsdispositioner 1540 1457
Varderingsdifferens mellan tillgangarnas verkliga vérde
och bokféringsvérde i balansrékningen 656 549 583418
Oférdelat tillaggsforsakringsansvar 222572 224 338
Immateriella tillgangar () -5302 -5210
891 850 820 489
Krav pa minimikapital enligt 17 § AFBL 155418 138 541
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Nyckeltal och analyser

Beloppen i miljoner euro, Veritas Pensionsférsakring fusionerades 1.1.2019 med Pensions-Alandia. Jamférelsesiffrorna for 2016-18 &r Veritas siffror fére fusionen

Sammandrag av nyckeltalen 2020 2019 2018 2017 2016
Premieinkomst 551,6 592,7 540,3 520,9 508,9
Utbetalda pensioner och 6vriga ersattningar? 585,4 589,5 521,2 489,9 486,1
Nettointékter fran placeringsverksamheten enligt gdngse varden 206,4 3326 -46,8 236,7 184,2
Avkastning pa det sysselsatta kapitalet 56% 9.9 % -1.5% 8,0 % 6,6 %
Omsattning 690,2 753,4 623,9 750,2 615,0
Totala driftskostnader 27,4 29,0 27,7 271 26,7

% av omsattningen 4,0 % 3,8% 4,4 % 3,6 % 43 %

Driftskostnader exkl. kostnader fér placeringsverksamheten
och uppratthallande av arbetsférmaga

% av ArPL-Idnesumman och FoPL-arbetsinkomstsumman

inkl andel av koassuransbelopp 0.7% 0.8% 0.8% 0.8% 0.9%
Totalresultat 75,8 85,2 -105,8 107,9 79,0
Ansvarsskuld 33211 32413 2808,6 2730, 24934
Solvenskapital 2 891,9 820,5 662,7 778,5 681,6

i férhallande till solvensgrénsen 1,9 2,0 2,3 2,2 2,6
Pensionsmedel 2 3986,3 38335 31924 32419 2984,0

% av ansvarsskulden ¥ 128,8 % 127,2 % 126,2 % 131,6 % 129,5%
Overféring till kundaterbaringar 3,6 10,8 8,1 8,6 71

% av ArPL-lbnesumma inkl andel av koassurans 0,17 % 0,50 % 0,41 % 0,45 % 0,38 %
ArPL-I6nesumma 21314 2159,2 17650 1708,8 1692,5
FoPL-arbetsinkomst 295,6 289,6 2429 241,7 252,5
Antal ArPL-férsékringar 4 9 385 8 885 7 810 7 315 7134
Antal ArPL-arbetsférhallanden 58 940 62 263 58 268 54 960 56 503
Antal FoPL-forsakringar 13 285 12 940 10 880 10 265 10 457
Antal pensionstagare 37 627 37118 31634 31206 30 351

1) Utbetalda ersattningar i resultatrékningen exkl. kostnader fér handlaggning av erséttningar och hantering av risken for arbetsoférmaga
2) Beréknat utifran vid tidpunkten géllande bestdmmelser (motsvarande princip géller dven andra solvensnyckeltal)
3) Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital. Fram till och med 2016 ansvarsskuld + vérderingsdifferenser.

4) Férsakringar tecknade av arbetsgivare som ingatt forsakringsavtal.
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Nyckeltal och analyser forts.

Beloppen i miljoner euro, Veritas Pensionsférsakring fusionerades 1.1.2019 med Pensions-Alandia. Jamférelsesiffrorna f6r 2015-18 &r Veritas siffror fére fusionen

Resultatanalys
Uppkomst av resultatet
Forsakringsrorelsens resultat
Placeringsverksamhetens resultat till verkligt varde
+ Nettointakter av placeringsverksamheten till verkligt varde
- Avkastningskrav pa ansvarsskuld
Omkostnadsrorelsens resultat
Ovrigt resultat

Sammanlagt resultat

Anvindning av resultatet

Till férandring av solvensen
Férandring av utjgmningsbelopp som ingar i solvenskapitalet
Forandring av det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret
Forandring av varderingsskillnader
Forandring av ackumulerade bokslutsdispositioner
Rékenskapsperiodens vinst

Till férandring av APL-tillagg utjamningsbelopp

Till kundaterbaringar

Sammanlagt

Solvens
Solvensgréns
Solvenskapitalets maximibelopp
Solvenskapital
Solvensniva "

Solvensstallning ?

1) Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008). Alla ar presenteras i en ny redovisningsform.

2) Solvenskapitalet i férhéllande till solvensgrénsen

28

2020 2019 2018 2017 2016
2,3 -4,3 6,7 3,5 1,7
70,0 85,6 -114,7 103,2 75,6
206,4 332,6 -46,8 236,7 184,2
-136,4 -247,0 -67,9 -133,5 -108,6
1,8 2,5 1.3 0,7 1,6
17 1.5 0,8 0.4 -
75,8 85,2 -105,8 107,9 79.0
71,0 73,0 -114,6 98,3 71.9

- - - - 0,1

-3,2 -106,6 11,5 86,9 -10,5
731 178,6 -127,1 10,3 81,3
0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0
0,9 1.1 1.1 1.2 1.1

- - - - 0,0

4,9 12,2 8,8 9.5 71
75,8 85,2 -105,8 107,9 79.0
2020 2019 2018 2017 2016
466,3 415,6 289,5 347,0 261,7
1398,8 1246,9 1011,9 1041,0 1046,9
891,9 820,5 662,7 778,5 681,6
128,8 % 127,2 % 126,2 % 131,6 % 129,5 %
1.9 2,0 2,3 2,2 2,6
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Nyckeltal och analyser forts.

Beloppen i miljoner euro, Veritas Pensionsférsakring fusionerades 1.1.2019 med Pensions-Alandia. Jamférelsesiffrorna f6r 2015-18 &r Veritas siffror fére fusionen

Grundférdelning Riskférdelning
Placeringsférdelning

till verkligt varde 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Rénteplaceringar 14384 371 13508 36,3 13926 36,0 13325 358 12393 398 12796 40,3 12027 41,1
Lanefordringar’ 55,4 14 254 0,7 554 14 254 0,7 26,2 0,8 241 08 22,7 0,8
Masskuldebrevslan' 11793 305 11480 309 11335 293 11473 309 8323 267 954,3 30,1 920,8 314
Ovriga

finansmarknadsinstrument 203,7 53 177,4 4,8 203,7 53 159,7 4,3 380,8 12,2 301,2 95 259,2 8,9
och depositioner'?

Aktieplaceringar 1560,6 40,3 1477,6 39,7 1747,2 451 15149 40,7 11054 355 11889 37,4 967,5 33,0
Noterade aktier 12484 322 12121 326 14350 37,1 12494 336 9158 294 10020 316 803,7 27,4
Kapitalplaceringar? 280,1 7,2 227,2 6,1 280,1 7.2 227,2 6,1 160,9 52 1441 4,5 1211 41
Onoterade aktier* 32,0 08 38,3 1,0 32,0 0,8 38,3 1,0 28,8 0,9 42,8 1.3 42,7 1,5

Fastigheter 631,6 16,3 557,2 15,0 631,6 16,3 557,2 15,0 483,8 15,5 384,5 121 3775 12,9
zgggretsplaceringar 524,8 13,6 457,6 12,3 524,8 13,6 457,6 12,3 396,9 12,7 309,7 9.8 304,7 10,4
Fastighetsplaceringsfonder 106,8 2,8 99,6 2,7 106,8 2,8 99,6 2,7 86,8 2,8 74,9 2,4 72,8 2,5

6vriga placeringar 241,7 6,2 333,0 9.0 241,7 6,2 333,0 9.0 284,9 9.1 288,8 9.1 307,5 10,5
Placeringar i hedgefonder® 167,5 4,3 2734 74 167,5 4,3 2734 74 243,0 7.8 146,4 4,6 150,8 51
Ovriga placeringar® 74,2 19 59,6 1,6 74,2 1,9 59,6 1,6 41,8 1,3 142,3 4,5 156,8 5,4

Placeringar sammanlagt 3872,2 1000 3718,6 100,0 40130 103,6 37376 1005 3113,3 100,0 31418 98,9 28552 97.5
Effekt av derivat’ -140,7 -3,6 -19,0 -0,5 1.2 0,0 33,4 1.1 72,9 2,5

Placeringar till verkligt

o 3872,2 1000 37186 100,0 3114,6 100,0 31752 100,0 29281 100,0
vérde sammanlagt

Masskuldebrevsportféljens

modifierade duration o2

" Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder

# Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

® Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
¢ Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

7 Inklusive derivatens inverkan pa skillnaden mellan grundférdelningen och riskférdelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-. Efter
justeringen av skillnaden &r slutsumman av riskférdelningen lika med grundférdelningen.

8 Den proportionella andelen beréknas genom att anvénda slutsumman av “Placeringar till verkligt varde sammanlagt” som divisor.

29



Verksamhetsberattelse och hokslut 2020

Nyckeltal och analyser forts.

Beloppen i miljoner euro, Veritas Pensionsférsakring fusionerades 1.1.2019 med Pensions-Alandia. Jamférelsesiffrorna f6r 2015-18 &r Veritas siffror fére fusionen

Place'rin_.gsv. Sysselsatt Av!(astnings-% Av!(astnings-%

Focangueisanbtens | otenetr | S pd st B

nettointikter och avkastning

pé sysselsatt kapital 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019] 1.1- 31.12.2018 [ 1.1 - 31.12.2017 | 1.1 - 31.12.2016

e e s x s % %

Rénteplaceringar 50,8 1 340,2 3,8% 55% -1,7% 2,8 % 5,0 %
Lanefordringar’ 0,6 34,2 1,8% 21 % 4,8 % 54 % 2,6 %
Masskuldebrevslan 511 1120,5 4,6% 71% 22% 3,6% 63%
Oocvgigzgi;‘:i;j;;f”dei”S”ume”‘ 09 1854 05% 03% 03% 02% 0,0%

Aktieplaceringar 134,4 1479,9 9.1% 18,9 % -2,6 % 14,9 % 8,9 %
Noterade aktier 110,5 1209,2 91 % 21,6 % 53% 14,9 % 8,6%
Kapitalplaceringar? 21,6 238,5 9.0 % 56 % 15,8 % 20,8 % 54 %
Onoterade aktier* 2,3 32,2 7.2 % 22,0 % 2,5% -11% 24,1 %

Fastighetsplaceringar 36,6 541,4 6,8 % 5,9% 5,7 % 11,3 % 10,8 %
Direkta fastighetsplaceringar 33,7 437,0 7.7 % 6,5% 6,8 % 12,3 % 13,0 %
Fastighetsplaceringsfonder 2,9 104,4 2,8% 3,0% 1.4 % 7.1 % 4,5%

6vriga placeringar -7,9 309,3 -2,6 % 3,1% -3,7% 6,1% 3,3%
Placeringar i hedgefonder® -7,7 2421 -32% 23% -4,8% 3,9% 35%
Ovriga placeringar® -0,2 67,2 -0,3% 7.2 % 0,3% 8,3 % 31%

Placeringar sammanlagt 213,9 3670,8 5,8 % 10,1 % 1,3 % 8,2% 6,8 %

Intakter, kostnader och driftskostnader

. . ) -7,4 -02% -02% -0,2% -0,2% -0,2%
ej férdelade pa placeringsslag

Nettointédkter av
placeringsverksamheten 206,4 5,6 % 9,9 % -1,5% 8,0 % 6,6 %
till verkligt vérde

" Inklusive upplupna rantor.

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder.

3 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder.

4 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.

® Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi.
¢ Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag.

7 Forandring av verkliga varden vid slutet och bérjan av rapporteringsperioden - kassafléden under perioden.
Med kassafléde avses differensen mellan férséljning/intékter och kdp/kostnader.

8 Sysselsatt kapital = verkligt vérde vid bérjan av rapportperioden + kassafléden som tidavvagts per dag eller manad.
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Nyckeltal och analyser forts.

Beloppen i miljoner euro, Veritas Pensionsférsakring fusionerades 1.1.2019 med Pensions-Alandia. Jamférelsesiffrorna f6r 2015-18 &r Veritas siffror fére fusionen

Resultat av omkostnadsrérelsen 2020 2019 2018 2017 2016
Ombkostnadsdelar i premien 18,5 20,3 18,5 17,7 19,0
Premieandelar fér tackande av driftskostnader som orsakas av ersattningsbeslut 0,8 0,9 0,7 0,6 0,7
Ovriga intakter 0,0 0,3 0,3 0,2 0,2
Omkostnadsinkomst sammanlagt 19,3 21,4 19,4 18,5 19,8
Driftskostnader per funktion” -17,5 -18,9 -18,1 -17.8 -18,2
Ovriga kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Driftskostnader sammanlagt -17,5 -18,9 -18,1 -17.,8 -18,2
Resultat av omkostnadsrorelsen 1,8 2,5 1,3 0,7 1,6
Driftskostnader i % av omkostnadsinkomst 90,5 % 88,3 % 93,1 % 96,3 % 91,7 %

1) Exklusive driftskostnader for placeringsverksamheten, kostnader som tackts med avgiftsdelen fér hantering av risken fér arbetsoférmaga och lagstadgade avgifter

Hantering av risken fér arbetsoférmaga 2019

Premieinkomst; avgiftsdel for hantering av risken for arbetsoférmaga 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5

| ersattningskostnaderna redovisade kostnader som tackts med avgiftsandelen

for hantering av risken for arbetsoférmaga 0,6 0,7 0,4 0,5 0,6

| driftskostnader redovisade kostnader fér hanteringen av risken for arbets-

oférmaga, vilka tackts med avgiftens omkostnadsandel 2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Kostnader som tackts med avgiftsandelen fér hantering av risken for arbets-

férmaga / Avgiftsdel fér hantering av risken fér arbetsoférmaga, % 93,7 % 105,9 % 74,3 % 97,9 % 110,2 %

2) Fr.o.m. ar 2016 omfattar kostnaderna inte personalkostnader for hanteringen av risken for arbetsoférméaga hos bolagets egna anstéllda

Forsakringsrorelsens resultat

Premieinkomst fran rérelser pa bolagets eget ansvar 98,9 97,4 89,4 84,4 52,3
Ranta pa ansvarsskuld for rérelser pa eget ansvar 73,9 71,0 60,8 585 67,8
Intdkter av forsakringsrorelsen 172,8 168,4 150,2 137,9 120,1
Utbetalda fonderade pensioner 79,2 74,0 62,3 57,1 54,0
Avgiftsforluster 5,1 6,3 2,9 2,4 3,0
Forandring i ansvarsskuld for rérelser pa eget ansvar 86,1 92,4 78,2 74,8 61,4
Ersattningsutgift ssmmanlagt 170,4 172,7 143,5 134,3 118,4
Forsakringsrérelsens resultat 2,3 -4,3 6,7 3,5 Ut/
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Riskhantering

Intern kontroll

Enligt 12 d § i APFBL ska ett arbetspensionsférsakringsbo-
lag ha en intern kontroll som omfattar bolagets centrala
funktioner. Med interna kontrollen avses helheten av
strukturer, processer och atgarder med vilka bolaget ska
sdkerstélla

» en ekonomisk, effektiv och resultatbringande verksamhet
» maluppfyllelse

= efterlevnad av lagar, féreskrifter, verksamhetsprinciper,
férvaltningsorganens beslut, interna planer, regler och
rutiner

 hantering av riskerna i verksamheten

» verksamhetens kontinuitet under alla omstandigheter,
och

« en tillforlitlig rapportering och dvrig information for
ledningen.

Till den interna kontrollen hér bade linjeorganisationens
egna kontrollatgarder och -processer och av risktagande
verksamhet oberoende kontrollfunktioner.

Riskhanteringssystem

Enligt 12 c § i APFBL ska ett arbetspensionsforsékringsbo-
lag ha ett med beaktande av arten och omfattningen av
bolagets verksamhet tillréackligt riskhanteringssystem som
ska innefatta fortldpande identifiering, matning, uppfolj-
ning, 6vervakning och rapportering av de risker som bola-
get exponeras for och av den sammanlagda riskexpone-
ringen. Riskhanteringen ska omfatta féljande delomraden:

1) hantering av kapital och ansvarsférpliktelser,
2) placeringar,
3) likviditet,
4) hantering av koncentrationsrisker, och
)

5) hantering av operativa risker.

32

Riskhanteringen ar en del av intern kontroll. Risker kan be-
skrivas som potentiella hdndelser som kan dventyra bola-
gets malsattningar eller centrala processer. Med riskhante-
ring avses identifiering, analys, begrénsning och kontroll av
de vasentliga risker som hanfor sig till affarsverksamheten.
Ett forsakrings-bolag skall ha palitliga metoder fér méatning
och uppfdljning av risker. Nar granserna for risktagning
faststélls ska bolagets risk-tagningsférmaga beaktas. Risk-
hanteringen kan ocksa ta stéllning till om risktagandet be-
gransas for mycket sa att det inskrénker pa mojligheterna
att uppna uppstallda mal. Det framsta malet for arbetspen-
sionsforsakrarnas riskhantering &r att trygga de férsakrades
och férsakringstagarnas lagstadgade férmaner.

En malmedveten riskhantering strévar efter att skapa mer-
varde at bolaget genom att stéda medveten risktagning;
riskhanteringens mal ar inte att alla risker elimineras eller
ens minimeras. En effektiv riskhantering ar framatseende:
den fokuserar inte enbart pa det som redan har hant, utan
forsoker ocksa identifiera framtida scenarier vars realise-
ring kunde forhindra att bolaget nar sina malsattningar.

Riskkulturen i ett pensionsférsakringsbolag bor frémja

en 6ppen intern dialog kring riskfragor pa alla nivaer i
bolaget. Veritas Pensionsforsakring stravar efter “foretags-
overgripande riskhantering” (Enterprise Risk Management,
ERM), dar riskerna och deras interaktioner betraktas pa

ett koordinerat satt. For detta andamal uppgor bolaget
en egen risk- och solvensbeddmning (ORSA), vilken syftar
till att ge en téckande helhetsbild av bolagets alla vasent-
liga risker och deras interaktioner samt av det hur dessa
risker hanteras. | beddémningen tar bolagets styrelse dven
stallning till riskhanteringsatgardernas tillracklighet. Ett
fokusomrade i ORSA bestar av placeringsverksamhetens
risker och deras inverkan pa bolagets solvensutveckling.
Beddmningen ar styrelsens och ledningens verktyg och
den uppdateras regelbundet (minst kvartalsvis) samt alltid
nar riskprofilen férandras vésentligt.
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Riskhanteringsprocessen i Veritas Pensionsforsékring

Veritas Pensionsforsakrings styrelse har det primara an-
svaret for bolagets interna kontroll, inklusive riskkontroll.
Styrelsen faststaller arligen verksamhetsprinciper for bo-
lagets interna kontroll, verksamhetsprinciper for bolagets
compliancefunktion och verksamhetsprinciper fér bolagets
riskhanteringssystem. Styrelsens revisionsutskott behandlar
resultaten av bolagets riskkartlaggning samt redogérelsen
av hur bolagets interna kontroll &r ordnat. Styrelsen har ett
placerings- och riskutskott, som férbereder placeringsaren-
den fére styrelsebehandling. Styrelsen faststaller dessutom
arligen bolagets placeringsplan. Bolagets férvaltningsrad
overvakar hur styrelsen och verkstéllande direktoren skéter
bolagets forvaltning.

Veritas har en balanshanteringsgrupp som behandlar
principiella fragor kring placeringsverksamhet och balans-
hantering. Gruppen bestar av verkstallande direktéren som
ordférande samt representanter for placerings-, ekonomi-,
riskhanterings- och aktuariefunktionerna. Ledningsgrup-
pen har regelbundet sérskilda riskhanteringsmoten dar
fokus ligger pa bolagets riskhantering och interna kontroll
samt regelefterlevnad.

Riskhanteringen i Veritas grundar sig pa de tre férsvarslin-
jerna:

1) Den vardagliga riskhanteringen utférs av linjeorganisa-
tionen

2) Oberoende kontrollfunktioner (riskhanteringen och

compliance) uppgor riskhanteringsprinciper och inter-
na anvisningar, utvecklar riskhanteringsmetoder samt
uppfoljer och rapporterar om risker och regelefterlev-

nad.

Den interna revisionen uppfdljer, granskar och rap-
porterar till styrelsen och dess revisionsutskott om hur
riskhanteringen och den interna kontrollen fungerar.

Bolaget har en riskhanteringsenhet som ar understalld
chefsmatematikern som ocksa ansvarar fér bolagets aktu-
ariefunktion. Bolagets compliancefunktion ar understalld
direktoren for bolagsjuridik. Dessa enheter &r oberoende
av bolagets operativa verksamhet. Bolagets Compliance
Officer rapporterar dven direkt till styrelsen.

Riskhanteringsfunktionen identifierar, analyserar, dvervakar,
méter och rapporterar om bolagets risker, samt utvecklar
principer och analysmetoder i riskhantering. Den ansvarar
for riskbedémningar, inklusive bolagets egen risk- och
solvensbeddmning och principer for riskklassificering av
placeringar. Den &vervakar ocksa anvéandningen av de av
styrelsen givna limiterna for placeringsverksamhet.
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For att sékerstélla verksamhetens normenlighet har bola-
get en compliancefunktion. Funktionen ar en del av den
interna kontrollen. Compliancefunktionen sékrar att myn-
digheternas foreskrifter och bolagets interna anvisningar
efterfoljs och stéder organisationen i regelefterlevnad.
Direktoren for bolagsjuridik ansvarar fér compliancefunk-
tionen tillsammans med bolagets Compliance Officer.
Bolaget har ett compliancenatverk som bestar av ut-
namnda specialister vilka stéder Compliance Officern och
ovriga organisationen i sékerstéllandet av verksamhetens
regelefterlevnad.

Bolagets interna revisors framsta uppgift ar att bidra till att
trygga att bolagets riskhanterings-, kontroll- och forvalt-
ningsprocesser ar effektiva och fungerar i enlighet med
uppstallda mal och faststéllda verksamhetsmodeller. Ra-
marna fér den interna revisionen fastslas av styrelsen i form
av en arlig plan fér intern revision. Interna revisorn rappor-
terar till styrelsen i regel en gang per ar och till revisions-
utskottet minst tva ganger i aret. Darutdver kompletterar
bolagets chefsmatematiker och de externa revisorerna
kontrollen med sina noteringar.

Bolagsstyrning (“god férvaltningssed”; “Corporate Go-
vernance”) kan ses som en del av den allménna riskhan-
teringsprocessen. Andamalsenlig bolagsstyrning och
forvaltning strévar efter att minska verksamhetens operati-
va och andra risker samt undvika ekonomiska forluster och
skador i den offentliga tillforlitligheten. En vélfungerande
bolagsstyrning mojliggér att varje del av organisationen
kan battre fokusera pa sin karnverksamhet.

Verksamhetens vasentligaste risker kartlédggs regelbundet
av operativa verksamhetens ansvarspersoner. Riskhante-
ringsenheten koordinerar kartldggningen, sammanstaller
kartldggningens resultat och fér en dialog med riskdgarna
om utvecklingen av riskbilden och behdvliga riskhante-
ringsatgarder.

Ett fokusomrade under &r 2020 har varit nyckelindikatorer
for verksamhet. Bolaget har i bruk Key Performance Indica-
tors (KPIs) och under ar 2020 har Key Risk Indicators (KRls)
utvecklats for att komplettera dessa
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Forsakringsrorelsens risker

Sarskilda med forsakringsrérelsen férknippade risker &r
ett enskilt bolags konkursrisk och dess effekter fér pen-
sionssystemet, kundbestandsrisker samt operativa risker
forknippade med forsakringsrorelsen:

risker som hanfér sig till férsvagad solvens och dess
inverkan pa risktagningsférmagan

risken for alla arbetspensionsanstalternas solidariska
ansvar vid en annan pensionsanstalts konkurs

risker som hanfér sig till en kraftig minskning av forsak-
ringsbestandet

risker som hanfér sig till datasystem, manskliga fel och
dvriga operativa risker.

Arbetspensionssystemet &r betréffande arbetstagare
(ArPL) delvis fonderande. Féretagarpensionerna (FOPL) ar
gemensamt bekostade och till den del premien inte racker
till, betalar staten skillnaden. Pensionerna ar fdrmansba-
serade, dvs. de ar inte beroende av fonderade medel.
Redogodrelsen begransas i fortsattningen till ArPL-forsak-
ringsrorelsen, da bolaget inte har ndgon egen férsakrings-
risk for FOPL-forsakringar.

Berakningsgrunderna ar tillsvidare lika for alla arbetspensi-
onsbolag sa riskerna for ett enskilt bolag hanfor sig till for-
sakringsbestandets avvikelse fran branschens genomsnitt.
De vasentligaste riskerna ansluter sig till dodligheten och
oséakerhetsfaktorer géllande invalidpensionsutgifterna samt
kreditforluster pa férsakringspremier. Ocksd omkostnads-
intékternas otillracklighet kan innebara risker om férsék-
ringsbestandet &r mera kostsamt att skdta an i genomsnitt.
Bolagets solvenskapital fungerar som buffert bade for
placerings- och férsékringsrisker. Av riskhanteringsorsaker
uppfoljs och analyseras utvecklingen av férsékringsrorelsen
regelbundet.
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Forutom forsakringsrorelsen pa eget ansvar bor man i
arbetspensionsbolag ocksa beakta finansieringen av ge-
men- samt bekostade pensioner och relaterade oséker-
hetsfaktorer. Nagon risk for ett enskilt bolag innebar denna
rorelse inte da de gemensamt bekostade pensionerna
fordelas mellan alla pensionsanstalter. De gemensamma
riskerna ligger i hurdan utvecklingen av pensionsutgifterna
och ArPL-Idnesumman &ar jamfort med antagandena vid
premiesattningen. Den del av premien som hanfor sig till
de gemensamt bekostade pensionerna ska sattas pa en
saddan niva att de tacks, vilket innebar att premiebetalarna
bar denna risk.

Av premieinkomsten 551,6 miljoner euro ar 2020 utgjorde
premie for gemensamt bekostade pensioner 512,3 miljo-
ner euro. Pensionsutbetalningarna exklusive skotselkost-
nader férdelade sig sa att av 585,4 miljoner euro var 470,0
miljoner euro gemensamt bekostade. Av ansvarsskulden
om 3 321,1 miljoner euro hanfor sig 323,9 miljoner euro till
gemensamt bekostade pensioner. Uppgifterna om gemen-
samt bekostade pensioner ar uppskattningar.

Veritas Pensionsforsakring har géllande invalidpensions-
utgiften avvikit positivt fran branschens genomsnitt.
Déremot har kreditforluster pa forsékringspremier och
alderspensionsutgiften avvikit negativt fran genomsnittet.
Som helhet har férsakringsrorelsens avvikelse varit positiv. |
omkostnadsrorelsen har avvikelsen fran genomsnittet varit
negativ. Férsakringsrorelsens resultat i bokslutet 2020 var
2,9 miljoner euro eller 0,14 % av I6nesumman.
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Placeringsverksamhetens risker

Placeringsrisker kan ha en stor direkt resultatinverkan, och
de kan forverkligas relativt snabbt. De utgdr en mycket
betydande riskkategorin i bolaget ur en finansiell syn-
punkt. Darfor kréver placeringsrisker kontinuerlig djup-
gaende analys och rapportering. Riskhanteringen och
riskrapporteringen ska vara oberoende av den risktagande
verksamheten. Den dagliga placeringsverksamheten,
placeringsriskhanteringen och placeringsadministrationen
och -rapporteringen verkar under skilda ledningsgruppme-
dlemmar (placeringsdirektéren, chefsmatematikern respek-
tive ekonomidirektoren) pa Veritas Pensionsforsakring.
Placeringsriskerna och deras maéjliga inverkan utvérderas,
begrénsas och dvervakas av bolagets styrelse i samrad
med verkstallande direktéren och riskhanteringsenheten
samt placeringsavdelningen.

Det allmanna malet for placeringsverksamheten i Veritas
Pensionsforsékring ar att placera tillgangarna sa att de i
olika finansiella scenarion tacker bolagets hela ansvars-
skuld och ger en avkastning som atminstone motsvarar
kravet pa forrantning av ansvarsskulden pa langre sikt.
Vid tackningen av ansvarsskulden bér man beakta hurdan
forsakringsrérelse bolaget bedriver och ombesérja trygg-
het, avkastning och likviditet i de medel som skall tacka
ansvarsskulden samt deras mangsidighet och spridning.
Det framsta malet for riskhanteringen i placeringsverk-
samheten &r att identifiera, analysera, méata, rapportera
och kontrollera de risker som kan &ventyra uppfyllandet av
dessa mal.

Den mest betydande risken i placeringsverksamheten ar
solvensrisken, dvs. att bolagets solvens férsvagas absolut
eller relativt till andra pensionsbolag. Solvensrisken kan
realiseras genom en avkastning vilken avviker fran bran-
schens genom-snittliga avkastning. Den storsta inverkan
pa avkastningen har allokeringsrisken, dvs. risken att
fordelningen i olika tillgangsklasser &r sadan att den inte
leder till en tillracklig avkastning. Allokeringsrisken begran-
sas med av styrelsen givna allokeringslimiter och solvens-
limiter, vars syfte ar att garantera ett tillfredsstéllande
solvenslage under olika ténkbara scenarier. | allokerings-
processen anvands férutom kvantitativa scenarioanalyser
ocksa kvalitativa verktyg. Den mest betydande komponen-
ten i allokeringsrisken hdrstammar fran noterade aktiers
riskkontribution.
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De viktigaste placeringsrisktyperna efter allokeringsrisken &r:

marknadsrisk inom tillgangsklasser (placeringsfoérdel-
ningen inom tillgangsklasserna; hanteras bl.a. genom
limiter),

kreditrisk (emittentrisk, motpartsrisk; hanteras bl.a. ge-
nom kreditlimiter),

likviditetsrisk (finansieringsrisk, marknadsrelaterad
likviditetsrisk; hanteras bl.a. genom limiter och likvidi-
tetskalkyl),

modellrisk (de anvdnda modellerna ger inte en tillforlitlig
bild av verkligheten eller lampar sig inte for situationen i
fraga; hanteringsmetoderna baserar sig pa teoretisk och
praktisk kunskap i kvantitativa metoder och finansmark-
nader),

koncentrationsrisker i de ovanndmnda riskkategorierna,

operativa risker (risker forknippade med manskligt for-
farande, ICT-risker, externa risker; hanteras framst lokalt
med riskhanteringens stéd i koordinering).

Marknadsrisken kan indelas i:

aktierisk (prisrisk i aktier),
ranterisk (risker férknippade med allman rénteniva),

rantemarginalrisk (prisrisk som harstammar fran variatio-
nen i kreditriskpremier),

fastighetsrisk (prisrisk, hyresnivarisk),
valutarisk (prisrisk, valutaskyddsrisker),
ravarurisk (prisrisk),

alternativrisker (t.ex. hedgefondernas s.k. alternativ beta
-risker),

specifika derivatinstrumentrisker (volatilitetsrelaterade
risker t.ex. gammarisker, basisrisker; likviditetsrisker),

operativa risker férknippade med derivatrelaterad kolla-
teralhantering och handel.
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Allokeringen i olika tillgdngsklasser samt avkastningen pa placeringarna presenteras i bokslutet bland nyckeltal och ana-
lyser. Den foljande tabellen beskriver Veritas placeringar grupperade enligt placeringstyp i slutet av 2020.

Grundférdelning
31.12.2020

Rénteplaceringar 1438,4 37.1 1350,8
Lanefordringar 55,4 1,4 25,4
Masskuldebrevslan 1179,3 30,5 1148,0
C'C))c\;:igzghgsairtwiin;::linzadsinstrument 2037 53 177.4
Aktieplaceringar 1560,6 40,3 1477,6
Noterade aktier 1248,4 32,2 12121
Kapitalplaceringar 3 280,1 7.2 2272
Onoterade aktier 32,0 0,8 38,3
Fastighetsplaceringar 631,6 16,3 557,2
Direkta fastighetsplaceringar 524,8 13,6 457,6
Fastighetsplaceringsfonder 106,8 2,8 99,6
Ovriga placeringar 241,7 6,2 333,0
Placeringar i hedgefonder ° 167,5 4,3 2734
Ovriga placeringar © 74,2 19 59,6
Placeringar sammanlagt 3872,2 100,0 3718,6

Effekt av derivat”

Placeringar till verkligt
virde sammanlagt

Masskuldebrevsportféljens
modifierade duration

Oppen valutaposition % av
placeringarnas verkliga vérde

" Inklusive upplupna réntor.

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder.

3 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder.

# Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.

® Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi.

¢ Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag.

Pensionsanstalternas solvensgrans faststalls riskteoretiskt
sa att den motsvarar behovet av solvenskapital for ett ar,
med beaktande av férdelningen av placeringarna mellan
olika tillgangsslag, ansvarsskuldens avkastningskrav och
forsakringsrisker. For berdkningen av solvensgransen

och bestdmmandet av behovet av solvenskapital ar det

av central betydelse att riskerna i pensionsanstalternas
placeringar kan bedémas pa ett tillréckligt tillforlitligt satt.
Vid berékning av solvensgrénsen ska pensionsanstalten for
varje enskild placering beakta alla de vasentliga risker som
hanfor sig till placeringen, och pé grund av detta klassifice-
ra placeringen till relevanta riskklasser vilka ges i lagen.

Avkastningskravet for ansvarsskulden bestar av summan
av fondrantan 3,0 % och den s.k. avsattningskoefficienten.
Avsattningskoefficienten bestdms pa grund av pensions-
anstalternas genomsnittliga solvens och avkastningen
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Riskférdelning Avkastning Volatilitet
(24 man)

%

363 13926 360 13325 358 3,8 5,5
0,7 55,4 1,4 25,4 0,7 1,8 2,1
309 11335 29,3 11473 309 4.6 7,1 6,4
15,6 587,8 15,2 562,3 15,1 54 7,2
15,3 545,7 14,1 5851 157 33 6,9
48 203,7 53 159,7 43 05 03
39,7 1747,2 451 15149 40,7 91 18,9
326 14350 37,1 12494 336 9,1 216 20,0
6,1 280,1 7.2 227,2 6,1 9,0 56
1,0 32,0 0,8 38,3 1,0 7,2 22,0
15,0 631,6 16,3 557,2 15,0 6,8 5,9
12,3 524,8 13,6 4576 123 7.7 6,5
2.7 106,8 28 99,6 2,7 2,8 30
9,0 241,7 6,2 333,0 9,0 2,6 3,1 5,4
7.4 167,5 43 2734 7.4 32 23
1,6 74,2 1,9 59,6 1,6 03 7,2
100,0 40130 103,6 37376 1005 5,6 9,9 8,3
-140,7 36 190 05
38722 100,0 3718,6 100,0
55
14,4

7 Inklusive derivatens verkan pa skillnaden mellan grundférdelningen och riskfér-
delningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-. Efter justeringen av skillnaden &r
slutsumman av riskférdelningen lika med grundférdelningen.

8 Den proportionella andelen beréknas genom att anvénda slutsumman av “Place-
ringar till verkligt varde sammanlagt” som divisor.

Tabellen ar uppgjord enligt rekommendationerna fran Arbetspensionsférsékrarna
Tela.

motsvarande denna koefficient dverfors till dlderspensions-
ansvaret for att forstarka fonderingen. Denna férréntning
géller 80 % av ansvarsskulden, medan pa motsvarande satt
20 % av ansvarsskulden &r bunden till aktieavkastningen. |
ett pensionsbolags ansvarsskuld ingar ett tillaggsforsak-
ringsansvar som ar bundet till aktieavkastningen och som
minskar eller &kar ansvarsskulden. Férrantningen av 20
procent av pensionsanstalternas ansvarsskuld baserar sig
pa den genomsnittliga avkastningen av pensionsanstal-
ternas noterade aktieplaceringar i utvecklade marknader.
Detta betyder att pensionssystemet bar aktiekursrisken for
placeringar i dessa noterade aktier motsvarande 20 pro-
cent av ansvarsskulden. Den bolagsspecifika risken utgors
av att bolagets avkastning pa noterade aktier kan avvika
fran pensionsanstalternas genomsnittliga avkastning.
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Riskhanteringsenheten anvander och utvecklar riskverktyg
som baserar sig pa realistiska (t.ex. icke-normala) statistiska
distributioner, och kompletterar dessa med stresstester
och scenarioanalyser. Marknadsrérelsernas effekter pa
solvenskapitalet kan askadliggéras med stresstester.

Riskhanteringsenheten gor stresstester for att bedéma
risker i olika ekonomiska scenarier. Stresstesterna komplet-
terar kvantitativa riskmodeller och kvalitativa riskbedom-
ningar.

Som en del av bolagets egen risk- och solvensbedémning
utfors utover stokastiska simulationer &ven scenarioana-
lyser vilka beaktar olika sannolika och osannolika men
mojliga marknadsutvecklingar samt det finska arbetspen-
sionssystemets solvensregelverk. Dessa scenarioanalyser
utnyttjas i planeringen av bolagets placeringsstrategi och
strategisk allokering.

Foljande tabell visar effekten pa solvenskapitalet och sol-
vensnivan vid olika antagna marknadsrérelser (for noterade
aktiers del inklusive effekten fran det aktieavkastnings-
bundna tillaggsforsakringsansvaret).

Inverkan 2
2 Inverkan pa
Stresstest paa"'}gi‘:{ solvensnieé
(||131ilj. € (%-enheter)
Rante- +1 o
Dhmeeringar 13926 %-enheter 76,5 25%
’;‘kct’itsrrade 1435,0 20 % -157,4 5.1%
Fastighets- 631,6 0% 63,2 20%
placeringar

Valuta 556,3 -10 % -55,6 -1,8%

En viktig del av riskhanteringen i portféljférvaltningen ar
diversifieringen av placeringar mellan och inom tillgangs-
klasser. Investeringarna far inte koncentreras till ett fatal
objekt och man bor se till att investeringarnas vérdeutveck-
ling inte i alltfor hog grad beror pa samma underliggande
faktorer. Risken for placeringarna i aktier, rantebarande
instrument och fastigheter sprids geografiskt och pa olika
sektorer. | tabellen nedan presenteras den geografiska
spridningen av de noterade aktierna.

Noterade aktier enligt omrade 31.12.2020 31.12.2019

Finland 33% 29 %
Euro-omradet (ex-Finland) 17 % 27 %
Andra 50 % 44 %
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Fordelningen av fastighetsplaceringarna per fastighetstyp
presenteras nedan. Risker i bostadsfastigheter kan avvika
markant fran riskerna géllande kommersiella fastigheter.

Fastigheter enligt fastighetstyp  31.12.2020 31.12.2019
Bostadsfastigheter 20 % 20 %
Kontorsfastigheter 31% 34 %
Afférsfastigheter 21 % 19 %
Vardfastigheter 16 % 18 %
Industriella fastigheter 2% 2%
Ovriga 1% 7%

Koncentrationsrisken mats genom de hdgsta exponering-
arna i enskilda placeringsobjekt samt olika tillgangsklasser.
Ranterisken méats med hjélp av bl.a. modifierad duration,
som beskriver en ranteportféljs kanslighet till férandringar
i rantenivan. Den modifierade durationen f6r masskulde-
brevsportfoljen i Veritas Pensionsforsékring per 31.12.2020
var 5,5(31.12.2019: 4,5).

Kreditrelaterad rantemarginalrisk (s.k. spreadrisk) innebar
att ett kreditinstruments vérde sjunker pga. att instrumen-
tets kreditriskpremie stiger. Denna risk kan métas med
spreadduration for helhetsportféljen, enskilda instrument
samt olika kreditvardighetsklasser. Bade modifierad dura-
tion och spreadduration beaktas dven i berékningen av
solvensgransen.

Inom masskuldebrevportféljen utgér kreditrisk och rén-
terisk de viktigaste riskdimensionerna. Kreditrisken kan
indelas i

emittentrisk (risken med den emitterande entiteten)

transaktionsmotpartsrisk (risken med den entitet med
vilken transaktionen har gjorts)

smittningsrisk (kreditrisken sprids mellan de olika in-
strumenten p.g.a. finansiella, ekonomiska och politiska
beroendeférhallanden).

Veritas Pensionsforsakring placerar i masskuldebrev bade
indirekt via fonder och direkt. Eventuella férandringar i
placeringsobjektens kreditvardighet foljs upp kontinuerligt
for att hantera kreditrisker.

Masskuldebrevportféljens distribution i olika kreditvardig-
hetsklasser var i slutet av 2020 (2019) féljande:

Masskuldebrev enligt

kreditvirdighet 31.12.2020 31.12.2019
AAA 7% 19 %
AA 19 % 10 %
A 8 % 7%
BBB 15 % 15 %
Ovriga 51% 50 %
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Masskuldebrevportfoljens distribution enligt motpartstyp
var i slutet av 2020 (2019) féljande:

Masskuldebrev enligt

motpartstyp 9 31.12.2020 31.12.2019
Stat och kommun 22 % 29 %
Foretag 78 % 71 %

Bolagets likviditetsplanering utgar ifran att oférutsedda
férandringar i behovet av likvida medel framst regleras
med penningsmarknadsinstrument. Bolaget begrénsar
likviditetsrisker genom att ha minimikrav for innehav av
likvida placeringar.
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Betydelsen av operativa och andra icke-finansiella place-
ringsrisker har ékat i riskhanteringen. Okande regulativa
krav, globaliseringen av placeringsaktiviteter och invecklad
dokumentering kraver en férdjupad due diligence-process
géllande bl.a. juridiska och kontraktuella risker (juridisk due
diligence) samt operativa risker (operativ due diligence).
Dartill kan &ven en strategisk due diligence goras pa en
extern portféljforvaltarens eller fonds strategi.
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Operativa och dvriga risker

Med en operativ risk avser man risken for att bristfalligt
fungerande interna processer, personer, system eller exter-
na handelser orsakar direkta eller indirekta forluster. Bland
ovriga och operativa risker finns bl.a. strategirisker, risker
forknippade med marknadsféring och forséljning, juridiska
risker, ICT-risker (dataskydd, datasékerhet) samt regulativa
risker och katastrofrisker (t.ex. krig, pandemi).

Realiseringen av riskerna forebyggs genom att uppréatthal-
la och utveckla systematiska arbetsmetoder, system och
kunnande, samt genom kontroller som stéder riskhante-
ringsprocessen. Innan nya arbetsmetoder tas i bruk upp-
gors processbeskrivningar med inbyggda kontroller.

Da forsékringsbolagets organisation och interna kontroll
faststélls skall operativa och dvriga risker beaktas. Speciellt
foljande omsténdigheter &r av stor betydelse:

en fungerande administration och ett fungerande led-
nings- och rapporteringssystem

en effektiv strategiprocess

tydliga ansvarsomraden och klart definierade befogen-
heter

effektiv intern revision och riskhanteringsfunktion

tillréckliga krav pa nyckelpersoners kompetens.

En huvudregel i en organisation &r att arbetsuppgifter,
beslutanderatt och ansvar ar fordelade pa ett tillborligt
satt sa att ingen ensam, utan kontroll, skéter en betydande
eller riskfylld atgérd genom hela behandlingskedjan. Veri-
tas Pensionsforsékrings verksamhet utgar fran definierade
karnprocesser, for vilka det har utsetts processansvariga.
For att ytterligare klargéra ansvars- och befogenhetsfra-
gor inom organisationen finns befattningsbeskrivningar
for hela personalen. Den interna kontrollen &r inbyggd i
befattnings- och processbeskrivningarna. Den grundlag-
gande idén ar att hela personalen & medveten om och
forsoker identifiera eventuella risker inom sitt ansvarsom-
rade och skall strava efter att hantera risker enligt géllande
anvisningar for respektive funktion.

De mest betydande operativa och &vriga risker kartlaggs
och kartlaggningen uppdateras regelbundet. Riskerna har
utndmnda ansvarspersoner. Riskernas ansvarspersoner
uppskattar hur sannolikt det ar att risken intraffar och hur
stor riskens negativa inverkan skulle vara samt med vilka
metoder risken kan hanteras. Den |6pande uppféljningen
och hanteringen av operativa och andra risker sker i enskil-
da avdelningar, som ocksa har den basta kdnnedomen om
processerna. Riskhanteringen ansvarar for koordineringen
av riskbedémningar och riskkontroll i samarbete med
avdelningarna. Kontinuitetsplaner och beredskapsplaner
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uppgodrs internt i bolaget samt i samarbete med myndig-
heter. Betydande operativa och &vriga risker ar bl.a.:

systemrisk (system fungerar inte fér en langre tidsperiod)

nyckelpersonsrisk (en nyckelperson lamnar bolaget eller
blir sjukskriven for en langre period)

risker i kundférhallanden (kunder lamnar bolaget, otill-
racklig eller felriktad nyférséljning)

risker som paverkar produktionen (allvarlig brand, sys-
temfel)

risker i institutionella omgivningen (férandringar i regel-
verket, samarbetspartners och deras verksamhet)

risker férknippade med valda strategier (en central stra-
tegi fungerar inte i det realiserade scenariot).

Operativa och 6vriga risker hanteras genom planer
byggda pa detaljerade processbeskrivningar samt genom
riskanalyser i samband med verksamhets- och strategipla-
neringen. Systematiska metoder anvands for att stéda
hanteringen av operativa risker. | synnerhet fokuseras pa
interaktioner mellan olika risker.

Kontinuitetsplaneringen syftar till att sékerstélla forutsatt-
ningar for att bedriva verksamheten ocksa i stérningssitu-
ationer. Kontinuitetsplaneringen &r en del av hanteringen
av operativa risker, och koordineringsansvaret for allman
kontinuitetsplanering ligger hos riskhanteringsenheten.
Den har ansvar for att tillsammans med ledningen utveck-
la, genomféra och administrera utbildning och kommuni-
kation, samt for att uppdatera bolagets kontinuitetsplan.
Varje ledningsgruppmedlem ansvarar for kontinuitetspla-
neringen i sin sektor.

Bolaget har en beredskapsgrupp som ansvarar for bered-
skapsplaneringen. Funktionsspecifika beredskapsplaner,
planer géllande informationsteknik och andra kritiska
planer revideras regelbundet i samband med den normala
arliga planeringen. Beredskapsplaneringen har en stark
koppling till kontinuitetsplaneringen (syftet &r att séker-
stélla en tillracklig kontinuitet for verksamheten under un-
dantagsférhallanden), och det &r till en stor del fragan om
hantering av likartade risker som i kontinuitetsplaneringen.
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Forteckning over bolagets
bokforingshocker 31.12.2020

Bokforingshocker:

Balansbok Inbunden
Huvudbok DVD-skiva
Dagbok DVD-skiva
Verifikatserier:

10 Kassa

15 Memorialverifikat

20 Inképsfakturabetalning
30 Bank

40 Bank dotterbolag

41 Bank dotterbolag

42 Bank dotterbolag

43 Forsaljningsreskontrans inkomna betalningar
55 Hyressystem

60 Lanesystem

65 Lonesystem

75 Samstock Portfoljsystem
81 Inkopsfakturor

85 Forsaljningsreskontra
90 Pensionsutbetalning
BU Budget

LT Verifikation till noter
TP Bokslut
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Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst

Moderbolagets fria egna kapital uppgick enligt balansrakningen 31.12.2020 till 2 502 051,71 euro.

Rakenskapsperiodens vinst var for moderbolaget 944 390,02 euro. Bolagets styrelse foreslar for bolagsstdmman att

10 000,00 euro stalls till styrelsens disposition fér allmannyttiga andamal samt att till bolagets aktiedgare utdelas i divi-
dend 19,00 euro per aktie pa de utestdende aktierna eller sammanlagt 929 461,00 euro. Den resterande delen av vinsten
eller 4 929,02 euro foreslas overforas till sakerhetsfonden.

Abo den 23 mars 2021

Kaj-Gustav Bergh Christel Tjeder
ordférande vice ordférande
Hakan Ekstrom Hannu Jouhki Stefan Kapténs
Timo Ketonen Andreas Remmer Lasse Svens
Antti Tanskanen Taina Vallander Maria Vanhatalo-Thijssen

Carl Pettersson

verkstallande direktor

Over utford revision har i dag avgivits berattelse.

Abo den 6 april 2021

Marcus Totterman Fredrik Westerholm
CGR CGR
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Revisionsherattelse

Till bolagsstammani
Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas

Revision av bokslutet

Uttalande

Vi har utfort en revision av bokslutet fér Pensionsforsak-
ringsaktiebolaget Veritas (fo-nummer 0141187-2) {or réken-
skapsperioden 1.1-31.12.2020. Bokslutet omfattar koncer-
nens samt moderbolagets balansrékning, resultatrakning,
finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets ekonomiska stéllning samt
av resultatet av deras verksamhet i enlighet med i Finland
ikraftvarande stadganden géllande uppréattande av bokslut
och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Vara uttalanden i denna rapport ar férenliga med inne-
hallet i den kompletterande rapport som dverlamnats till
styrelsen och revisionsutskottet.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed
i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av
bokslutet.

Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och kon-
cernféretagen enligt de etiska kraven i Finland som galler
den av oss utforda revisionen och vi har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Vi har inte tillhandahallit moderbolaget och koncernféreta-
gen nagra andra tjanster an revisionstjanster.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
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Materialitet

Den tillampande materialiteten paverkar omfattning-

en av revisionen. Materialiteten har bestémts pa basen
professionellt omdéme och styr valet av revisionsatgar-
der, tidpunkten for och omfattningen av revisionen samt
bedémningen av noterade felaktigheter i forhallandet

till bokslutet som helhet. Nivan pa den av oss bestdamda
materialiteten baserar sig pa var bedémning av storleken
av felaktigheter som ensamma eller tillsammans rimligen
kan anses inverka pa ekonomiska beslut som anvandare
av bokslutet gor. Vi har ocksa tagit i betraktande felaktig-
heter och/eller potentiella felaktigheter vilka pa grund av
kvalitativa faktorer enligt var uppfattning ar materiella for
anvéandarna av bokslutet.

De mest betydande uppskattade riskerna for vasentlig felaktighet

Vi har nedan beskrivit vad vi uppskattar vara de mest
betydande riskerna fér vasentliga felaktigheter, inklusive
risken for vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentlighe-
ter samt ett sammandrag av hur vi har agerat till foljd av
dessa risker.

Vid var revision har vi beaktat risken att ledningen férbigar
kontroller. Detta har omfattat en bedémning av om det
finns indikationer pa ledningens medvetna forhallande till
dessa, vilket kan medféra en vasentlig risk for felaktigheter
till foljd av oegentligheter.
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DEMEST BETYDANDE UPPSKATTADE
RISKERNA FOR VASENTLIG FELAKTIGHET

HUR VIHAR AGERAT TILL FOLID AV DESSA RISKER

Berakning av den forsakringstekniska ansvarsskulden (Bokslutsprinciper och not 2.13)

Den férsakringstekniska ansvarsskulden uppgar till 3,3 mrd.
euro i Veritas bokslut, och &r den mest betydande posten
pa balansrakningens skuldsida.

Bokslutets férsakringstekniska ansvarsskuld beréknas enligt
bekraftade berdkningsgrunder. Social- och halsovardsminis-
teriet bekréftar arligen de gemensamma berakningsgrun-
derna for berékningen av férsakringspremien och ansvars-
skulden till arbetspensionsbolagen. | berdkningsgrunderna
ingar bl.a. de férsakringsmatematiska antaganden som
anvands i berékningen av ansvarsskulden, sasom dédlighet
och inledandet av arbetsoférmaga.

Berékning av den férsékringstekniska ansvarsskulden base-
rar sig bade pa information som samlats in av bolaget och
pa extern information som producerats av arbetspensions-
systemet.

Pensionsskyddscentralen utfor en arlig utredning av utjam-
ningssystemet férst under hosten efter rékenskapsperio-
dens utgang. Da kan dven den slutliga delen av ansvarsskul-
den beraknas.

Den férsakringstekniska ansvarsskuldens vésentlighet och
andra ovannamnda faktorer, har bidragit till att den for-
sakringstekniska ansvarsskulden bedémts som ett tyngd-
punktsomrade i revisionen.

| véra granskningsatgérder har vi bedémt principerna i
anknytning till bokféring och berékning av den férsékrings-
tekniska ansvarsskulden.

Vi har utvarderat ansvarsskuldens berékningsprocess och
testat berékningens interna kontrollomgivning. Dértill har vi
utvérderat den interna kontrollomgivningens funktionalitet
med hjélp av bestyrkanderapporter erhallna av utomstaen-
de tjansteleverantorer.

Var forsékringsmatematiker har deltagit i revisionen och
utvérderat bokféringen av ansvarsskulden och de princi-
per, antaganden och berakningsmetoder som anvants vid
berdkningen av ansvarsskuldens riktighet.

Dértill har vi utvarderat riktigheten av ansvarsskuldens bok-
féringsmassiga hantering och notuppgifter i bokslutet som
hanfor sig till ansvarsskulden.

Vardering av placeringar (Bokslutsprinciper och noter 2.1,2.2 och 2.3)

Placeringstillgangarna uppgar till 3,0 mrd. euro i Veritas
bokslut och &r den mest betydande tillgangsposten i bola-
gets balansrakning.

Placeringarna vérderas i bokslutet enligt huvudregel till
ursprungligt anskaffningsvérde eller, sasom fastigheter, till
vérdet minskat med planavskrivningar eller till 1agre sanno-
likt Sverlatelsevarde.

Placeringstillgangarnas géangse varden baserar sig antingen
pa marknadsnoteringar eller pa varderingar enligt allmant
vedertagna principer. | vérderingar enligt gdngse varde in-
gar bedémningar, speciellt for sddana egendomsposter och
instrument for vilka marknadsvérden inte kan erhallas fran
offentliga marknadsnoteringar; dessa &r t.ex. kapital- och
fastighetsplaceringar.

Vardering av placeringstillgangar har definierats som ett
tyngdpunktsomrade inom revisionen, da placeringstillgang-
arna &r en betydande balanspost och placeringstillgangar-
nas gangse varden har en betydande inverkan pa bolagets
solvensstallning.
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Vi har utvarderat av Veritas tillampade boksluts- och vérde-
ringsprincipernas vederbérlighet.

Vi har testat interna kontroller i anknytning till bokférings-
och varderingsprocesserna for vardepapper, derivatinstru-
ment och fastigheter.

Under granskningen har vi jamfért placeringstillgdngarnas
géngse vérden med externa noteringar och resultat fran 6v-
riga tilldmpade varderingsmetoder. Vi har ocksa utvarderat
principerna i bolagets egna varderingsmetoder.

Dértill har vi utvarderat riktigheten av notuppgifterna i
bokslutet som hanfér sig till placeringstillgangar.

Vara granskningsatgéarder har dartill innefattat bl.a. berak-
ningen av solvensstallningen.
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Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for upprat-
tandet av bokslutet och for att bokslutet ger en rattvisande
bild i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden
géllande uppréttande av bokslut samt uppfyller de lag-
stadgade kraven. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta ett bokslut som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av bokslutet ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets
formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om man avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar for revisionen av hokslutet

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, och att I1dmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av séker-
het, men &r ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed alltid kommer att upptacka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvénder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« |dentifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felak-
tigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisions-
bevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

o Skaffar vi oss en forstaelse av den del av moderbolagets
eller koncernens interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i ledningens uppskattning-
ar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

» Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvander antagandet om fort-
satt drift vid uppréattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda
till betydande tvivel om moderbolagets eller koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsat-
sen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa upplys-
ningarna i bokslutet om den vésentliga osékerhetsfak-
torn eller, om sddana upplysningar &r otillréckliga, mo-
difiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhédmtas fram till datumet fér
revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden géra att ett moderbolag eller en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.

« Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i bokslutet, daribland upplysningarna,
och om bokslutet aterger de underliggande transaktio-
nerna och héndelserna pa ett satt som ger en rattvisan-

de bild.

e Inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna
eller afférsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernbokslutet. Vi ansvarar for
styrning, évervakning och utférande av koncernrevision-
en. Vi &r ensamt ansvariga for vart uttalande.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets
styrning avseende, bland annat, revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat under revisionen.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Uppgifter om revisionsuppdraget

KPMG Oy Ab eller personer som representerar revisions-
samfundet har fungerat som av bolagstédmman valda
revisorer oavbrutet i dver 30 ar.
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Ovrig information

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar for den
dvriga informationen. Den 6vriga informationen omfattar
verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om bokslutet tack-
er inte dvrig information.

Var skyldighet &r att l&sa den dvriga informationen i
samband med revisionen av bokslutet och i samband med
detta gbra en beddmning av om det finns vasentliga mot-

stridigheter mellan den &vriga informationen och bokslutet
eller den uppfattning vi har inhdmtat under revisionen eller

om den i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.
Det ar ytterligare var skyldighet att bedéma om verksam-

hetsberattelsen har uppréttats enligt gallande bestammel-

ser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberét-
telsen och bokslutet enhetliga och verksamhetsberattelsen
har upprattats i enlighet med géllande bestdmmelser om
uppréttande av verksamhetsberéattelse.

Om vi utgaende fran vart arbete pa den dvriga informatio-
nen, drar slutsatsen att det férekommer en vésentlig felak-
tighet i verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi
har ingenting att rapportera géllande detta.

Helsingfors den 6 april 2021

KPMG OY AB

Marcus Totterman

CGR

Fredrik Westerholm
CGR
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