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Styrelsens verksamhetsberdttelse 2017/

Utsikterna inom ekonomin ljusnade under ar 2017.Veritas pla-
ceringar utvecklades val och antalet ArPL-férsdkringar steg.

Under fjolaret tog Veritas hand om ndrmare 100 000
personers pensionstrygghet, da man raknar samman pen-
sionstagarna, de forsakrade ArPL-arbetsférhdllandena och
FoPL-foretagarna. Pensionstagarnas antal var 31 206. An-
talet ArPL-forsdkrade arbetstagare sjonk med 2,7 procent.
FOPL-forsakringarnas antal sjonk 1,8 procent.

Forsakringsstocken utvecklades positivt, antalet ArPL-forsak-
ringar 6kade med ndrmare 200 stycken och ArPL-I6nesum-
man steg med 1,0 procent. Premieinkomsten uppgick till 520,9
miljoner euro. FGPL-arbetsinkomsten sjonk med 4,3 procent
fran aret innan.

Veritas fick for fidrde dret i rad branschens bésta vitsord for
kundbetjaning, 8,43, i Taloustutkimus Oy:s kundn&jdhetsunder-
sokning. Resultatet har férbattrats varje dr sedan ar 2014.

Ar 2017 efterstrivade Veritas en stadig avkastning fér pen-
sionsmedlen med en moderat riskprofil. Alla tillgangsslag
avkastade bra och fluktuationer pd marknader var historiskt
sma. Placeringsportfolien avkastade 8 procent, vilket var bést
av pensionsbolagen.

Branschutveckling

Pensionsreformen trddde i kraft |.1.2017. Reformens mal ar
att forstirka pensionssystemets héllbarhet genom att forldnga
arbetskarridrerna i takt med att medellivsldngden 6kar: Fran
boérjan av ar 2017 beviljas inte langre deltidspensioner. | stillet
kan personer som fyllt 61 ar ansdka om att fa lyfta en del av
sin pension innan alderspensionen. Denna partiella fértida
alderspension foérutsdtter inte att man minskar eller slutar ar-
beta for att fa pensionen.Veritas beviljade 327 fortida dlders-
pensioner ar 2017.

Den férnyade solvenslagstiftningen for arbetspensionsanstal-
ter tradde i kraft |.1.2017. Med lagdndringen togs i bruk ett
nytt satt att utrdkna solvensgransen for ett arbetspensionsbo-
lag, dvs. det lagstadgade kapitalkravet. Enligt de nya reglerna
ar kapitalkravet pa goda solvensnivder euromdssigt hogre dn
tidigare och det beaktar mera noggrant vissa placeringsrisker.

| berdkningen av ansvarsskuldens avkastningskrav 6kades pen-
sionsanstalternas genomsnittliga aktieavkastningsvikt fran 10
procent till 15 procent. Ddrmed har solvensnivans beroende
av aktieavkastningen Skats.Vikten hojdes till 20 procent fran
[.1.2018. Lagstiftningen krdver dven att ett arbetspensionsbo-
lag utfér en egen risk- och solvensbeddmning (Own Risk and
Solvency Assessment, ORSA) ddr alla vésentliga risker och de-
ras hantering i bolaget ska ingd.Veritas utférde sin férsta egna
bedémning under hosten 2017.

Berdkningsgrunderna for kundaterbéringar férandrades ar
2017.1 bokslutet 2017 kunde man &verfora till kunddter-
baringar | procent av bolagets hela solvenskapital och hela
omkostnadsrorelsens Gverskott. Tidigare var den maximala
overforingen |,| procent av solvenskapitalet utan utjgmnings-
beloppet samt 50 procent av omkostnadsrorelsens dverskott.
Forandringen som helhet héjde nivan pa éverféringen trots
att den gemensamma omkostnadstariffen ar 2017 sjonk med
ca 7 procent fran tidigare nivaer; och dirmed minskade om-
kostnadsoverskottet.

Centraliseringen av arbetspensionsmarknaden fortsatte under
ar 2017. Bolaget har darfér reviderat sin strategi pa hosten
och fortydligat sin position som det minsta arbetspensions-
bolaget pa fastlandet. | och med de senaste férandringarna i
branschen framhdvs kostnadseffektiviteten allt starkare och
bolagets strategi baserar sig darfor bade pa tillvéxt och kost-
nadsreducerande atgdrder:Veritas strategi utgar fran att vara
det bésta pensionsbolaget for foretagare och féretagardrivna
sma och medelstora bolag.
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Bokslutet
Forsakringsrorelsen

Premieinkomsten
Den genomsnittliga ArPL-avgiften ar 2017 var 24,4 (24,0) pro-
cent av [6nesumman.

Pensionsreformen 2017 dndrade pa pensionsintjaningen. Alla
arbetstagare intjdnar i fortsattningen pension |,5 procent per
ar. Under aren 2017-2025 tjdnar 53—62-aringar undantags-
vis |,7 procent av sina inkomster i pension. Darfér betalade
arskullen ocksa hogre arbetspensionsavgift, 7,65 (7,2) procent
ar 2017. Ovriga l6ntagares arbetspensionsavaift var 6,15 (5,7)
procent ar 2017.

| likhet med arbetstagarna intjanar 53—62-driga foretagare
fram till ar 2025 mer pension i dret dn andra. Intjaningspro-
centen dr den samma, |,7 procent. FoPL-avgiften var saledes
hogre f6r denna adldersklass, 25,6 (25,1) procent, ndr de &vriga
dldersgrupperna betalade 24,1 (23,6) procent i FoPL-avgift.

Ar 2017 steg Veritas totala premieinkomst med 2,4 procent
jamfort med aret innan. ArPL-premieinkomsten steg med 3,0
(4,8) procent och var 460,6 (447,3) miljoner euro. Premiein-
komsten for FGPL-f6rsdkringen sjonk med 2,0 (-1,7) procent
till 60,3 (61,5) miljoner euro.

Av ovan ndmnda premieinkomster var 0,0 (0,3) miljoner euro
premier for tilldggsforsakring enligt APL. APL-tilldggsforsakring-
arna avslutades i slutet av 2016.

Kreditférlusterna for premiefordringarna sjénk med ca 18 %
och var 2,9 (3,5) miljoner euro.

Utbetalda pensioner

Veritas betalade ar 2017 ut pensioner och andra ersattningar
om sammanlagt 495,7 (491,7) miljoner euro. | summan ingar
handlaggningskostnader om totalt 5,3 (5,0) miljoner euro och
kostnader f6r vélbefinnande i arbetet 0,5 (0,6) miljoner euro.

De lagstadgade ArPL-pensionerna uppgick till 432,3 (427,9)
miljoner euro och FOPL-pensionerna till 57,6 (58,3) miljoner
euro.

Ansvarsskuld

Veritas sammanlagda ansvarsskuld var 2 730,1 (2 493,4) miljo-
ner euro 31.12.2017. Premieansvarets del var | 631,5

(I 341,4) miljoner euro och erséttningsansvarets andel |
098,6 (I 151,9) miljoner euro.

Ansvarsskuldens forrantningskrav bestdms sa att forrdntningen
pa |5 (10) procent av ansvarsskulden &r bunden till pensions-
forsdkrarnas genomsnittliga avkastning fran noterade aktier

i utvecklade marknader. Forrantningen pa resten av ansvars-
skulden beror pa pensionsanstalternas genomsnittliga solvens.
Detta krav faststdlls genom att man till fondrantan 3 procent
lagger till den sa kallade avsattningskoefficienten.

Ar 2017 var det till aktieavkastningen bundna kravet 9,59
procent och avsittningskoefficienten 1,09 procent under tiden
[.1-31.3.2017, 1,23 procent under tiden 1.4-30.6.2017, 1,52
procent under tiden 1.6-30.9.2017 och 1,61 procent under
det sista kvartalet. Berdkningsrantan var 4,75 procent under
det forsta halvdret och 5,25 % under slutet av dret. Forsak-
ringsavgiftsrdntan, som anvands vid férrantningen av premier,
var 2,00 procent under hela ar 2017,

Placeringsmarknaden

Under ar 2017 forstérktes tillvaxten globalt och de flesta
lander i vérlden rapporterade positiv tillvaxt pa BNP Arbets-
|6sheten minskade samtidigt som bolagsresultat vixte och det
fanns véldigt fa orosmoment pa marknaden generellt, trots
nagra geopolitiska orosmoment under aret. Centralbankerna
fortsatte stimulera den globala ekonomin och inflationsfér-
vintningarna holls ldga. Aret 2017 kan beskrivas som ett "gol-
dilocks”-ar i den globala ekonomin och pa vérldsmarknaderna.

Nettoavkastningen pa det sysselsatta kapitalet var 8,0 (6,6)
procent under ar 2017. Fastigheterna avkastade synnerligen
val, I'1,3 (10,8) procent. Aktieplaceringarna avkastade 14,9
(8,9) procent och ranteplaceringarna 2,8 (5,0) procent.

Sedan ar 1997 harVeritas arliga nominella medelavkastning va-
rit 6,2 procent (realavkastningen 4,5 procent). De senaste tio
aren har den nominella medelavkastningen varit 4,4 procent
(realavkastningen 2,9 procent).
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| arsskiftet var marknadsvardet pa Veritas placeringsportfolj 3 175,2 (2 928,1) miljoner euro inklusive kassa, banktillgodohavanden
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Solvens och totalresultat

Veritas totalresultat var 107,9 (79,0) miljoner euro. | totalre-
sultatet ingar resultatet fran placeringsverksamheten 103,2
(75,6) miljoner euro, resultatet fran forsakringsverksamheten
3,5 (1,7) miljoner euro och resultatet fran omkostnadsrorel-
sen 0,7 (1,6) miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick i slutet av 2017 till 778,5 (681,6) mil-
joner euro. Solvensnivan steg till 131,6 procent (129,5), och
solvensstéliningen var 2,2 (2,6).

Till kundaterbéringar éverférdes 8,6 (7,1) miljoner euro, vilket
utgdr 0,45 (0,38) procent av de forsikrades Idnesumma.

Driftskostnader och omkostnadsférhallande

En effektiv kostnadsstruktur gagnar kunderna, eftersom éver-
skottet fran omkostnadsrorelsen betalas till kunderna i form
av kundéterbdringar.

Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsandelarna i
premien sjénk med 1,8 procent till 17,8 (18,2) miljoner euro.
Omkostnadsintdkterna minskade med 6,5 procent till 18,5
(19,8) miljoner euro. Minskningen beror pa att tariffen for
omkostnadsandelarna i premien sanktes med ca 7 procent
fran borjan av 2017.

Driftskostnaderna var 96,3 (91,7) procent av omkostnadsan-
delarna i premieinkomsten. Omkostnadsprocenterna ar inte
direkt jamforbara pa grund av tariffsinkningen av omkost-
nadsandelarna i premien.

Koncernen

Koncernen bestod i slutet av ar 2017 férutom av moderbo-
laget Veritas Pensionsférsakring av 34 heldgda samt 2 deldgda
inhemska bostads- och fastighetsbolag. Under aret forvar-
vades eller grundades 4 dotterbolag medan 7 dotterbolag
sdldes.
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Kunder

ArPL- och F6PL-forsédkrade

| slutet av ar 2017 forsdkrade Veritas 54 960 (56 503) anstall-
daitotalt 7 315 (7 134) ArPL-f6rsdkringar. Den forsakrade
ArPL-l6nesumman Skade med |,0 procent till | 708,8

(1 692,5) miljoner euro.

Veritas forsdkrade 10 265 (10 457) FoPL-foretagare ar 2017,
Den forsdkrade FOPL-arbetsinkomsten var till 241,7 (252,5)
miljoner euro. Medelarbetsinkomsten sjénk med 2,5 procent.

Enligt det koassuransavtal som Veritas har med Forsakringsak-
tiebolaget Pensions-Alandia, ansvarar Veritas for hilften av de
ArPL- och F&PL-férsdkringar som Pensions-Alandia beviljar

Pensions-Alandias hela bestand omfattade 31.12.2017 || 787
(I'1 263) anstdllda och | 251 (1 227) F&PL-foretagare.

Pensioner och andra ersattningar
Under dret beviljade Veritas 2 473 (2 306) nya pensioner.

2017 2016
Alderspension | 628 | 683
Invalidpension 247 266
Deltidspension - 100
Partiell fortida alderspension 327 -
Familjepensioner 271 257

| fiol beviljades ocksd | 16 nya rehabiliteringsrdtter.

Totalt fick 31 206 (30 351) personer pension fran Veritas i

slutet av ar 2017. Av dessa fick 25 145 (23 962) élderspension,

2 741 (3 005) invalidpension, 79 (176) deltidspension och
3241 (3 208) familjepension. Partiell fortida alderspension
lyftes av 298 personer.

Vilbefinnande i arbetet

Veritas stdder verksamhet vars syfte dr att minska risken

for arbetsoférmaga i kundféretagen. Samtliga ArPL-forsak-
ringskunder far verktyg, stdd och rddgivning i fragor relaterade
till vdlbefinnande i arbetet.

Totalt pagick under rapporteringsaret 122 kundspecifika
samarbetsprojekt runt arbetshdlsa.Vélbefinnande i arbetet
-verktygen utvecklas kontinuerligt och de ar tillgangliga for alla
vara kunder via VerNet-webbtjansten.

Personal

Under dret var det genomsnittliga antalet anstéllda 152 (149)
mdtt i heltidsresurser. Av samtliga anstdllda har 66 procent fin-
ska och 34 procent svenska som modersmal och majoriteten,
73 procent, var kvinnor. 64 procent av fdrmannen &r kvinnor.

Den arliga personalundersdkningen, utférd av Corporate
Spirit Oy, visade att personaltillfredsstéllelsen under fjolaret var
betydligt &ver tjanstemannanormen i Finland. Veritas resultat
overtréiffade ocksd finans- och forsdkringsbranschens genom-
snitt.

Veritas Pensionsforsakring har ett incentivsystem som omfat-
tar hela personalen. Incentivsystemet bidrar bland annat till att
fortydliga kopplingen mellan de strategiska malen och varje
enskild medarbetares arbetsinsats. Incentivbeloppet baserar sig
pa utfallet bade for bolagsvisa och personliga malséttningar.

Forvaltning

Bolagsstyrning

Veritas férvaltning och ledning baserar sig pa lagstiftningen om
forvaltningen av arbetspensionsbolag, férsakringsbolag och
aktiebolag samt bolagets bolagsordning.

Dessutom foljer Veritas ocksa i tilldimpliga delar den finska
koden for noterade bolags férvaltnings- och styrningssystem
som administreras av Vardepappersmarknadsféreningen rf.
Eftersom Veritas dr ett onoterat aktiebolag och lagen om
arbetspensionsbolag stéller egna krav pd verksamhetsprinci-
perna, awiker Veritas till vissa delar fran kodens rekommenda-
tioner.
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Styrelsen

Styrelsen ansvarar for att Veritas Pensionsforsakring leds
professionellt och enligt sunda verksamhetsprinciper samt att
verksamheten dr dndamalsenligt organiserad.

Sammansattningen for Veritas styrelse under mandatperioden
[.1=31.12.2017 var:

Ulla Achrén, férvaltningsdirektor

Kaj-Gustaf Bergh, verkstdllande direktor (Finlands Naringsliv
EK)

Markus Jussila, verkstéllande direktor

Henrik Karlsson, skattmdstare

Timo Ketonen, féretagare

Hannu Louhi, koncernchef (Finlands Naringsliv EK)
Stefan Mutanen, verkstéllande direktor

Lotta Savinko, intressebevakningsdirektdr (AKAVA)
Ralf Sund, chefsekonom (FTFC) (vice ordférande)
Lasse Svens, skattmdstare

Minna Tanska, jurist (FFC) (fram till 3.11.2017)
Antti Tanskanen, sakkunnig (Finlands Naringsliv EK)

Erséttare var ndringspolitisk sakkunnig Piia Alvesalo, (Finlands
Naringsliv EK), direktor J6rgen Grandell och direktdr Annika
Rénni-Séllinen (FFC).

Stefan Mutanen valdes i januari till styrelsens ordférande och
Ralf Sund till viceordférande.

Styrelsen sammantrddde |2 gdnger under fjolaret. Bolagets
forvaltningsradsordférande har rdtt att delta i styrelsemotena
och verkstéllande direktér Peter Bostrém utnyttjade denna
ritt tre ginger. Aven bolagets verkstillande direktér och chefs-
matematiker har rdtt att delta i styrelsens moten.

Master of Law, jurkand. Jan-Erik Stenman varVeritas verkstal-
lande direktor fram till slutet av augusti. Han eftertrdddes av
ekon.kand., EMBA Carl Pettersson.

Bolagsjurist, jurkand. Kaisa Forsstrém var verkstdllande direk-
torens ersdttare fram till den |0 september. Bolagets styrelse
utndmnde ekon.mag,, placeringsdirektdr Niina Bergring till vice
verkstéllande direktdr den | | september.

Styrelsen hade ar 2017 tre forberedande utskott. Utndmnings-
och arvodesutskottet bereder utndmningar och aviéningsaren-
den f6r behandling i styrelsen. Revisionsutskottet behandlar
fragor kring bolagets ekonomiska situation och den ekonomis-
ka rapporteringen samt den interna kontrollen. Placerings- och
riskutskottet deltar i beredningen av placerings- och riskhante-
ringsdarenden.

Utskottens sammansattning ar 2017 var:

Placerings- och riskutskottet
Kaj-Gustaf Bergh

Stefan Mutanen

Lasse Svens (ordf)

Minna Tanska (fram till 3.11.2017)

Utnamnings- och arvodesutskottet samt
revisionsutskottet

Stefan Mutanen (ordf.)

Ralf Sund

Lasse Svens

Antti Tanskanen

Placerings- och riskutskottet sammantrddde fyra ganger under
ar 2017, medan revisionsutskottet samt utndmnings- och arvo-
desutskottet hade fem respektive sex moten.

Forvaltningsradet

Veritas forvaltningsrad sammantrader tva ganger arligen.
Forvaltningsradets uppgift dr att vélja bolagets styrelse och att
Overvaka bolagets forvaltning, for vilken styrelsen och bolagets
verkstdllande direktdr ansvarar.Verkstdllande direktdr Peter
Bostrém var forvaltningsradets ordférande och arbetspolitisk
specialist Leila Kurki (FTFC) var viceordférande.

Forvaltningsradets valutskott bereder nominerings- och
beldningsdrenden till forvaltningsradet och bolagsstimman.
Utskottets medlemmar var ordférande Peter Bostrom, vice
ordférande Leila Kurki och verkstdllande direktér Tuomas
Pere. Erkki Laukkanen var ersdttare for Kurki och Harry Serlo
for Pere.

Egna aktier

Veritas kdpte under aret 3 445 st egna aktier: Inkdpspriset var
det av bolagets styrelse faststdllda matematiska vérdet pa akti-
erna. Den sammanréknade képeskillingen inklusive dverlatel-
seskatt var | 123 067,17 euro, vilket minskats fran bolagets fria
egna kapital. Bolaget hade i slutet av ar 2017 3 456 st egna
aktier i sin besittning.

Intern kontroll, riskhantering och intern revision
Veritas Pensionsférsakring strdvar efter att hela organisationen
omfattas av en god intern kontroll. Med en god intern kontroll
kan styrelsen, ledningen och de anstdllda med en rimlig grad
av sdkerhet sdkerstlla att verksamheten ar effektiv och &n-
damalsenlig, den finansiella rapporteringen ar tillférlitlig, samt
att tilldmpliga lagar och férordningar samt interna regelverk
efterlevs.
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Riskhanteringen i Veritas Pensionsférsakring baserar sig pa en
riskhanteringsplan som arligen godkéanns av bolagets styrelse.
Riskhanteringsplanen omfattar bolagets hela verksamhet. Prin-
ciperna och ramarna fér placeringsverksamheten definieras

i en arlig placeringsplan som faststdlls av styrelsen. Riskhante-
ringen presenteras ndrmare i riskhanteringsnoten i bokslutet.

Bolagets compliance-funktion bidrar till att stdrka bolagets
interna kontroll genom att Gvervaka regelefterlevnaden i bo-
laget. Under hosten omorganiserades funktionen, vilken nu dr
understdlld chefsmatematikern och oberoende av den &vriga
organisationen.

Den interna revisionens framsta uppgift ar att trygga att
bolagets riskhanterings-, kontroll- och férvattningsprocesser

ar effektiva och fungerar i enlighet med uppstillda mal och
faststéllda verksamhetsmodeller. Ramarna fér den interna
revisionen fastslas av styrelsen i form av en arlig plan for intern
revision.

Framtidsutsikter

Det nationella inkomstregistret tas i bruk ar 2019. Da anmils
I6nerna inte langre till arbetspensionsbolaget, utan direkt till
det nationella inkomstregistret. Férmaner inklusive pensioner
fors i registret fran och med ingdngen av 2020. Detta dndrar
pa arbetspensionsforsdkrarens roll da radgivarrollen framhévs.

| och med vardreformen kommer sannolikt manga kommunatt
anstéllda att anstéllas i privata foretag. Det dndrar ocksa pen-
sionsforsdkrandet i hdlsovardssektorn och dessa dndringar for-
bereds av myndigheter och arbetsmarknadsparter: | samband
med detta utreds dven bredare fragor gdllande gransdragning-
ar mellan den privata sektorns pensionssystem och pensions-
systemet som forvaltas av den offentliga sektorns pensionsan-
stalt Keva. Aven Keva och de privata arbetspensionsbolagen &r
med i férberedningsarbetet.

Pensionsbolagen konkurrerar med kundbetjaning och
kundaterbdringar, vilka paverkas av bolagets effektivitet och
placeringsresultat. For att dka konkurrensen mellan bolagen
utdelas kundaterbdringarna fran och med ar 2019 till kunder
na enligt bolagsspecifika principer. Fran 31.12.2017 kan bola-
gen som mest fora Gver till det fordelade tilldggsforsakrings-
ansvaret |,0 procent av bolagets hela solvenskapital samt hela
omkostnadsrdrelsens resultat. Aterbaringar delas ut enligt pa
forhand definierade kundsegment. Veritas har valt att betrakta
alla kunder jamlikt och dela aterbaringarna jamnt mellan kun-
derna. Aterbaringarna som utbetalas 2018 bestims fortfaran-
de med samma grunder i alla arbetspensionsbolag.

En utredning gillande arbetspensionsavgiftens omkostnads-
del gbrs av pensionsbolagen under varen 2018. Dartill utreds
eventuella utvecklingsbehov for avgiftsklassmodellen som
anvdnds i berdkningen av invalidpensionsavgifter:

Den kommande dataskyddsférordningen (EU) férbereds i
branschens arbetsgrupper och ocksa inom bolaget. Férord-
ningen trader i kraft 25.5.2018.

Under ar 2018 kommer de flesta centralbankerna att minska
den langvariga stimulansen. Tillvixtmomentumet ar fortsatt-
ningsvis starkt och vissa lander ndrmar sig ett dverhettat ldge.

Det finns dock mycket skuld uppbyggd i den globala ekono-
min och hogre rdntor samt mindre likviditet kan bérja rubba
lugnet pa finansmarknaden nagot, i likhet med det som man
upplevde pa aktiemarknaden under februari i ar. Inflations-
férvantningarna har rért sig nagot uppat fran de mycket laga
nivaerna fran ar 2017, men &r fortfarande mycket mattliga.
En nagot hogre inflationsutveckling kan &verraska marknaden
negativt.

Geopolitiska risker finns fortfarande och USA har visat tecken
pa en mera aggressiv handelspolitik under ar 2018. Mera
fluktuationer férvdntas under 2018 dn vad vi upplevde under
2017.
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Resultatrakning

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016

Forsdkringsteknisk kalkyl
Premieinkomst 520 942 291,85 508 870 569,11
Intdkter av placeringsverksamheten 296 769 105,05 196 530 655,19
Ersdttningskostnader

Utbetalda ersattningar -495 731 725,36 -491 744 883,53
... FOrandring ay ersitiningsansvaret . EEEEEEEDEZ0CY LA 795N -8053500000 -572279883,53
Férdndring av premieansvaret -290 077 960,00 -23 873 830,00
Driftskostnader -13730 400,67 -14 321 415,83
Kostnader for placeringsverksamheten -70 355 378,13 -93 902 321,97
Forsdkringstekniskt resultat 1131 922,74 102377297
Annan dn forsdkringsteknisk kalkyl
Inkomstskatt -56 427,63 0,00
Resultat av den egentliga verksamheten 1 075 495,11 1023 772,97
Bokslutsdispositioner

Férandring av avskrivningsdifferens 86 406,26 29 980,13
Rikenskapsperiodens resultat 1 161 901,37 1 053 753,10
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Balansrakning

Aktiva 31.12.2017 31.12.2016

Immateriella tillgangar

Immateriella rdttigheter 2 877 96945 331853089
Ovriga utgifter med lang verkningstid 56 019,52 7325630
,,,,,,,,,,,,,,, Forskottsbetalningar . SO VA W0 ) 330573942 . 183 16577 357495296
Placeringar
Placeringar i fastigheter
Fastigheter och fastighetsaktier 166 594 472,08 159 058 213,47
,,,,,,,,,,,,,,, Lanefordringar hos féretag inom samma koncern 7077553293 237 370 0050 e JA97T 64729 23403586076
Ovriga placeringar
Aktier och andelar | 706 115 267,06 1 544922 12601
Finansmarknadsinstrument 445 938 142,35 439 155 471,31
Fordringar pa inteckningslan | 517 047,74 3338 666,24
,,,,,,,,,,,,,,, Ovriga lanefordringar 2007953945 17584999660 241322000161 __ 1917854614 200659480970 224063067046
Fordringar
Vid direktférsakringsverksamhet
Hos forsakringstagare 45 650 636,22 42 512 870,54
Hos férsakringsformedlare 219331068 47 843 946,90 | 410 256,67 43923 12721
Ovriga fordringar 2776 907,10 50 620 854,00 9 353 815,66 53276 942,87

Ovriga tillgingar
Materiella tillgangar

Maskiner och inventarier 508 566,87 641 932,35
Ovriga materiella tillgéngar | 798 30274 2 306 869,61 | 798 302,74 2 440 235,09
Kassa och bank 268 127 918,00 270 434 787,61 213 447 665,35 215 887 900,44

Resultatregleringar

Réntor och hyror 586301021 5828 35442
Ovriga resultatregleringar 34 024 663,67 39 887 673,88 35 522 593,06 41 350 947,48
Aktiva sammanlagt 2777 669 056,52 2554721 414,21
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Balansrakning

Passiva 31.12.2017
Eget kapital
Bundet
Aktiekapital 14272 200,00
Overkursfond 372 281,95
Ovriga fonder | 161 460,09
,,,,,,,,, Rakenskapsperiodens resultat | 161 901,37 16 967 843,41
Ackumulerade bokslutsdispositioner
Avskrivningsdifferens 1 670 594,24

Forsakringsteknisk ansvarsskuld egen andel
Premieansvar
Ersdttningsansvar
Obligatoriska reserveringar
Aterférsikringsdepaskulder
Skulder
Av direktforsakringsverksamhet
Ovriga skulder

| 631 483 980,00
1 098 631 250,00

542 386,33
14361 241,87

| 341 406 020,00

Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

2777 669 056,52

31.12.2016
14272 200,00
37228195
3666 758,16
1696784341 105375310 19 364 993,21
1 757 000,50

_ Z7ED 5 22T | 15194724000 249335326000
46373549
14903 628,20 26451 72034 26 915 455,83
14011 760,67 13 330 704,67

2554721 414,21
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Finansieringsanalys

2017 2016
Rorelseverksamhetens kassaflode
Erhélina forsakringspremier 516 957 936 508 820 648
till dterforsakrare betald andel 0 0
Utbetalda ersattningar -494 026 369 -501 208 237
aterforsakrares andel av utbetalda erséttningar 0 0
Erhalina rantor 8250276 11150 370
Erhalina dividender 12 124 419 12734 344
Ovriga placeringsinkomster och vriga inkomster fran
rorelseverksamheten 122 381 241 50221 049
Betalningar fér personalkostnader -12.789 326 -12715003
S Ovriga betalningar foranledda av rorefseverksamheten [ -5855403 -35094337
Roérelseverksamhetens kassaflode fore finansiella poster och skatter 94 344 164 33908 835
Betalda rdntor och betalningar for rérelseverksamhetens
Svriga finansiella kostnader -42 195 -79 143
I Kassaflode fére extraordindraposter 94301969 33829693
Rorelseverksamhetens kassaflode 94 301 969 33829 693
Investeringarnas kassafléde
Investeringar i placeringar, netto (exkl. likvida medel) -35319710 4 049 545
Investeringar i immateriella och materiella tillgdngar och i Gvriga tillgdngar samt Gverlatelseinkomster frén
materiella och immateriella tillgangar och frdn 6vriga tillgdngar (posten till nettobelopp) -742 955 -735953
Investeringarnas kassaflode -36 062 665 3313592
Finansieringens kassaflode
Forvérv av egna aktier -1 123 067 0
o Betalda dividender/rdntor pa garantikapital och Svrig vinstutdelning 2435984 - -847864
Finansieringens kassaflode -3 559 051 -847 864
Férandring av likvida medel 54 680 253 36 295 420
Likvida medel vid rakenskapsperiodens borjan 213 447 665 177 152 245
Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut 268 127 918 213 447 665
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Bokslutsprinciper

Foljande principer gdller saval for Pensionsforsakringsaktiebo-
laget Veritas bokslut som dess koncernbokslut.

Bokslutet dr uppréttat i enlighet med stadgandena i lagen

om arbetspensionsforsakringsbolag, lagen om berdkning av
solvensgransen for pensionsanstalter, forsakringsbolagslagen,
aktiebolagslagen, bokforingslagen och -férordningen, férord-
ningen om forakringsforetags bokslut och koncernbokslut, de
av Social- och hélsovardsministeriet faststdllda berakningsgrun-
derna samt Finansinspektionens féreskrifter och anvisningar.

Koncernbokslutet

| koncernbokslutet ingar bokslutsuppgifterna for moderbolaget
samt dess direkt eller indirekt dgda dotterbolag. Koncernbok-
slutet har for dotterbolagens del upprittats enligt forvarvs-
metoden. Fér de dldsta dotterbolagens del har elimineringen
gjorts enligt vardena i bokslutet 31.12.1972. Anskaffningsvar-
det for dotterbolagsaktier har eliminerats mot dotterbola-
gens egna kapital vid férvarvstidpunkten. Koncernaktiva har
hanforts till antingen jordomraden eller byggnader. Avskriv-
ningen pa byggnaderna foljer den plan som galler for motsva-
rande tillgdngsslag i enlighet med bokslutsprinciperna. Interna
koncernmellanhavanden har eliminerats i koncernbokslutet.
Utomstdende aktiedgares andelar av resultat och eget kapital
i koncernens dotterbolag redovisas som minoritetsandelar. |
koncernens noter har inte upptagits poster som framgar ur
moderbolagets noter.

Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas innehar 49 % av de
tysta bolagsmansandelarna i Kauppakeskus Hansa Ky, som
sammanlagt har tre tysta bolagsman. Dessutom &ger Veritas 49
% av aktierna i Kauppakeskus Hansa GP Oy, som fungerar som
ansvarig bolagsman i Kauppakeskus Hansa Ky. Totalt har Kaup-
pakeskus Hansa GP Oy tre aktiondrer: Enligt de i aktiondrsav-
talet dverenskomna principerna for beslutsfattande i fonden
har Pensionsférsakringsaktiebolaget Veritas inte bestimmande
inflytande i fonden. Fondinnehavet i Kauppakeskus Hansa Ky
och Kauppakeskus Hansa GP Oy, som till sin karaktér dr en
finansiell placering, har inte konsoliderats i koncernbokslutet.
Andelarna i Kauppakeskus Hansa Ky &r i koncernbokslutet
upptagna till anskaffningsutgiften. Skillnaden mellan anskaff-
ningsutgiften och det verkliga vardet ingar i koncernens vérde-
ringsskillnad.

Poster i fraimmande valuta

Fordringar i frimmande valuta har omréknats till euro enligt
medelkursen pa bokslutsdagen. De valutakursdifferenser som
uppkommit har behandlats som &vriga inkomster eller utgifter
for placeringsverksamheten.

Vardering av tillgdngar i balansrakningen

Immateriella réttigheter och utgifter med lang verkningstid
upptas till ursprungligt anskaffningsvarde minskat med linedra
avskrivningar enligt plan.

Fastigheter redovisas till anskaffningsutgiften minskad med
avskrivningar enligt plan. Om det sannolika Sverldtelsevérdet
ar ldgre an bokféringsvardet upptas fastigheten till det lagre
vardet.

Fastighetsaktierna redovisas till anskaffningsutgift eller lagre
sannolikt Gverlatelsevarde. | bokféringsvardena for vissa fastig-
hetsaktieinnehav ingar gjorda uppskrivningar.

Aktier och andelar upptas enligt medelvardeprincipen och re-
dovisas till anskaffningsutgift eller lagre verkliga varde. Tidigare
gjorda nedskrivningar aterfors till den del det verkliga vardet
overstiger det med nedskrivningar korrigerade bokforingsvar
det.

Aktier som dr hanforliga till anldggningstillgangar varderas till
ursprungligt anskaffningsvarde eller ldgre sannolikt Gverlatel-
sevdrde.

Finansmarknadsinstrument redovisas till ursprungligt anskaff-
ningsvarde korrigerat med skillnaden mot nominellt var-

de under vdrdepapprets 16ptid. Till den del verkliga vardet
understiger bokforingsvardet och nedgangen inte beror pa
fordndringar i det allminna ranteldget, har vardet pa dessa
finansmarknadsintrument nedskrivits till verkligt varde. Tidigare
gjorda nedskrivningar aterfors till den del det verkliga vardet
overstiger det med nedskrivningar korrigerade bokforingsvar
det.

Lanefordringar och &vriga fordringar upptas till ursprungligt
varde eller lagre sannolikt varde. Premiefordringar géllande
lagstadgad pensionsforsakring dr upptagna till det belopp som
forvdntas inflyta.
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Sakringsredovisning anvands inte i samband med redovisning-
en av derivatinstrument, oberoende av om derivativtransaktio-
nen dr skyddande eller inte. Bokforingsvdrdet pa derivatinstru-
ment utgdrs av anskaffningspriset eller ett ldgre verkligt varde.
Orealiserade positiva vardeférandringar bokférs salunda inte.
Resultatet av stdngda eller utlupna derivatkontrakt har bokats
resultatpaverkande i sin helhet.

Vardepapper som &r utldnade ingdr i balansrdkningen. | noter-
na ges mer detaljerade uppgifter om utlanade véardepapper.

Definition av verkligt varde

Fastigheternas verkliga varde utrdknas arligen separat pa sitt
som Finanspektionen forutsitter. Med verkligt vdrde avses det
sannolika dverlatelsepris som férvéntas erhdllas vid en eventu-
ell forsalining pa den fria marknaden mellan oberoende parter.
Fastighetsplaceringarnas verkliga virden baserar sig pa vdrde-
ringsinstrument och berdkningar av utomstdende vérderare
och bolagets egna experter.

Det verkliga vdrdet for noterade vardepapper uppgar till den
senast noterade kdpkursen pa bokslutsdagen. Fér de vérde-
papper, for vilka det inte noterats kdpkurs pa bokslutsdagen,
har den senast noterade avslutskursen anvénts. Fér onote-
rade aktieinnehav utgdrs det verkliga vdrdet i regel av det
ursprungliga anskaffningsvérdet eller ett sannolikt dverlatelse-
vdrde eller av ett vdrde berdknat pa basen av substansvardet,
vinstvariabler och/eller gjorda aktietransaktioner. Som verkligt
varde pa andelar i sk. kapitalfonder och andra onoterade
fonder anvands i regel den uppskattning av andelarnas vérde
som gors av forvaltaren enligt de for branschen vedertagna
vdrderingsprinciperna.

Det verkliga vardet for lanefordringar samt finansmarknads-
instrument som saknar notering motsvaras av balansvdrdet.
Onoterade konvertibla skuldebrev vérderas enligt samma
principer som onoterade aktier.

Som verkligt varde for noterade derivatinstrument anvands
marknadspriser, medan det verkliga vdrdet pa onoterade deri-
vatinstrument baserar sig pa uppskattningar som erhallits fran
externa parter.

Planmassiga avskrivningar

Koncernens avskrivningsplaner dr uppgjorda enligt enhetliga
principer utgdende fran tillgdngarnas berdknade ekonomiska
livslangd. Den ursprungliga anskaffningsutgiften utgdr huvud-
sakligen grunden for avskrivningarna. Till den del den ur-

sprungliga anskaffningsutgiften inte historiskt kunnat utredas har
utgangsvardet varit bokféringsméssigt restvarde enligt balans
31.12.1993 och fran ndmnda tidpunkt baserad dterstaende eko-
nomisk livsldngd. Féljande ekonomiska brukstider har anvants:

Immateriella tillgangar

Immateriella réttigheter 53ar

Ovriga utgifter med lang verkningstid 5-104ar
Placeringar

Industri-, affars- och kontorsfastigheter 40 ar

Bostadsfastigheter 50 ar
Materiella tillgangar

Kontorsinventarier 5ar

Bilar 5ar

ADB-inventarier 3ar

Ovriga inventarier 5 ar

Ovriga materiella tillgingar 8 ar

Utgifterna for fornyandet av erséttningsbehandlingssystemet
avskrivs med en avskrivningstid om 10 ar fran det att systemet
togs i bruk 2014. Dessa utgifter ingar i balansposten immateri-
ella tillgdngar.

Skillnaden mellan planméssiga och skatteméssiga avskrivningar
har redovisats separat i moderbolagets resultatrakning. Ackumu-
lerad avskrivningsdifferens redovisas bland bokslutsdispositioner
i moderbolagets balansrakning.

Funktionsspecifika kostnader

Driftskostnader samt avskrivningar redovisas i resultatrakningen
enligt funktion pa basen av arliga utredningar. Den procentuella
fordelningen kan darmed variera arligen.

Forsakringsteknisk ansvarsskuld

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden berdknas i enlighet med
de av Social- och hélsovardsministeriet faststéllda berdknings-
grunderna. Den f6rsdkringstekniska ansvarsskulden bestar av
premieansvar och ersdttningsansvar

| premieansvaret ingdr det oférdelade tilldggsférsakringsansvaret,
som ingdr i bolagets solvenskapital, och det fordelade tilldggs-
forsdkringsansvaret, som bestdr av kommande kundaterbaringar.
Dessutom ingar det aktieavkastningsbundna tilldggsforsakrings-
ansvaret, vars belopp bestdms pa basen av pensionsanstalternas
genomsnittliga aktieavkastning, i premieansvaret.
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| erséttningsansvaret ingick fram till och med 31.12.2016
utjamningsbeloppet, som ingick i bolagets solvenskapital. Ar
2017 overfordes utjamningsbeloppet till det oférdelade till-
laggsforsakringsansvaret, som ingar i premieansvaret.

Bokslutsdispositioner och latent
skatteskuld

| de separata bolagens bokslut avdras inte den latenta skat-
teskulden pé bokslutsdispositioner: | koncernbokslutet dare-
mot uppdelas de frivilliga reserveringarna och den ackumu-
lerade avskrivningsdifferensen i férandring i latent skatteskuld
och resultatandel samt i latent skatteskuld och andel av eget
kapital. Minoritetsandelen avdras fran detta.

Skatter

De skatter som redovisas i resultatrdkningen inkluderar férut-
om den berdknade skatten for rakenskapsperioden dven even-
tuella korrigeringsposter avseende skatter for tidigare ar.

Rakenskapsperiodens vinst

Rékenskapsperiodens vinst i pensionsforsakringsaktiebolag
definieras i de av Social- och hélsovardsministeriet faststdllda
berdkningsgrunderna. | berdkningsgrunderna definieras pa
vilket sitt det bokforingsmassiga resultatet fordelas mellan for-
andringarna i det oférdelade respektive fordelade tilldggsfor-
sakringsansvaret samt i rakenskapsperiodens vinst.

Pensionsarrangemang

Det lagstadgade pensionsarrangemanget for personalens del
ar ordnat genom ArPL-férsdkring. Dessutom har tilldggspen-
sionsarrangemang ordnats med en gruppensionsforsakring.

Pensionskostnaderna dr bokférda enligt prestationsprincipen.
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Noter till resultatrakningen

Premieinkomst och utbetalda ersattningar inom lagstadgad pensionsforsakring 2017 2016

Premieinkomst

Direktforsakring

Forsakring enligt ArPL
Arbetsgivarens andel 339 758 759,81 335 341 342,59
e Atbetstagarensandel 12088259500 46064135481 | 1169595100 44703729359
Tillaggspensionsférsakring enligt APL 443,64 309 509,90
Forsakring enligt minimivillkor FGPL 60 300 493,40 61 523 765,62
Premieinkomst 520 942 291,85 508 870 569,11

Kreditforluster i premiefordringarna (-)
ArPL 2288 826,70 2 869 872,69
FOPL 605 716,11 2 894 542,81 643 305,17 351317786

Utbetalda ersdttningar
Direktforsakring
Utbetalat till pensionstagare

Férsakring enligt ArPL 375095 659,21 353 828 377,08

Tilliggspensionsférsakring enligt APL 3898 503,57 389703922

Forsakring enligt minimivillkor i FOGPL 68 348 447,98 64 665 841,94

Tillaggspensionsforsakring enligt FGPL | 208 419,37 448 551 030,13 118571208 423 576 970,32
7 Betalda/mottagna ansvarsforsakringsersattningar T

ArPL pensioner 71 385 203,69 89 952 701,36

FGPL pensioner -1 572 429,15 69 812 774,54 241 14736 90 193 848,72

Andel av arbetsléshetsforsikringsfondens forsakringsavgift
och férdelning av kostnaderna for de pensionsandelar

som infortjdnats for oavionade perioder. -17 985 201,32 -19 767 459,48

FOPL:s statsandel -10 429 884,70 -7 830 046,70

StPEL:s statsandel -60 965,16 -28 476 051,18 -53 280,72 -27 650 786,90

T 48988775349 7 7486120032,14
Kostnader for handldggning av ersittningar 5309 977,93 5030 446,50
Kostnader for hantering av risken for arbetsoférmaga 533 993,94 594 404,89
Utbetalda ersittningar sammanlagt 495 731 725,36 491 744 883,53
Specifikation av nettointakterna av placeringsverksamhet 2017 2016

Intdkter av placeringsverksamheten
Intdkter av fastighetsplaceringar

Rénteintakter, koncern | 096 483,22 | 16358825
o Owigmser 747453331 2857101653 2091031537 2207390362
Intdkter av Gvriga placeringar
Dividendintikter 12 180 846,18 12 734 343,59
Rénteintakter 7 188 448,08 9 486 885,99
L Ovigaintikter 8804377268 10741306694 2432726351 4654849309
Sammanlagt 135 984 083,47 68 622 396,71
Aterforda nedskrivningar 14 290 721,68 14 640 960,81
Forsiljningsvinster 146 494 299,90 113 267 297,67
Sammanlagt 296 769 105,05 196 530 655,19
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Noter till resultatrakningen

2017 2016
Kostnader for placeringsverksamheten
Kostnader for fastighetsplaceringar, koncern 12 674 940,65 10 220 488,09
Kostnader for fastighetsplaceringar 3102 561,13 3039 908,54
Kostnader for 6vriga placeringar 31 068 506,45 34013 306,62
Rantekostnader o.dyl. kostnader fér fraimmande kapital 40 570,71 48 583,04
,,,,,,, Rantekostnaderkoncern ... \exw2l 3055985
Sammanlagt 46 888 203,15 47 352 846,14
Nedskrivningar och avskrivningar
Nedskrivningar 12 206 441,30 18 631 679,16
Byggnadsavskrivningar enligt plan 406 716,82 12 613 158,12 418 208,66 19 049 887,82

Sammanlagt 70 355 378,13 93 902 321,97
Nettointakter av placeringsverksamheten 226 413 726,92 102 628 333,22
Posten "Driftskostnader" i resultatrikningen 2017 2016

Utgifter for anskaffning av férsakringar

Provisioner for direktforsakring 52771571 551 199,72
,,,,,,,,,,,,,,, Ovriga utgifter for anskaffning av forsakringar 242953198 295724769 327830173 382950145
Kostnader for skotsel av forsakringar 5899 492,89 5317 253,01

Forvaltningskostnader
Lagstadgade avgifter
PSC:s kostnadsandel 11022 667,01 | 040 573,44
Justitieférvaltningsavgift 61 937,85 47 808,87
Foérsakringsinspektionens tillsynsavgift 109 010,92 119361578 89 837,34 1178 219,65

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, gskostnader ... 3680C 2
Sammanlagt 13 730 400,67 14 321 415,83
De totala driftskostnaderna enligt funktion 2017 2016
Utbetalda ersattningar
Utbetalning och handldggning av ersittningar 5309 97793 5030 446,50
s 53399394 5843971,87 59440489 562485139
Driftskostnader 13 730 400,67 14 321 415,83
Kostnader for placeringsverksamheten
Kostnader for fastighetsplaceringar 1 702 845,21 1 602 949,05
Kostnader for andra placeringar 5795 808,97 5119 833,55

Sammanlagt ,82
Noter angdende personal, medlemmar i forvaltningsorgan och revisorer 2017 2016
Personalkostnader
Loner och arvoden 10701 652,16 9 821 738,40
Pensionskostnader | 982 689,38 | 854 759,73
Ovriga lénebikostnader 781 070,84 822 586,56
"""" Sammanlage 1346541238 1249908469
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Noter till resultatrakningen

Ledningens Ioner och arvoden
Verkstdllande direktéren och hans stillféretradare
Styrelsen
Forvaltningsradet

Ledningens pensionsforbindelser och lan
Foretaget har tecknat en gruppensionsférsakring for hela personalen
inklusive verkstallande direktéren och dennes ersittare.
Gruppensionsforsakringen ger ratt till en extra pensionsinfértjaning om
0,2 % av drslénen.
For forvaltningsradets och styrelsens medlemmar har bolaget inte
forbundit sig till ndgra pensionsarrangemang.

Inga Ian har beviljats till bolagets verkstdllande direktor, dennes erséttare,
styrelsemedlemmar eller forvaltningsradsmedlemmar:

Arvoden till revisorerna enligt uppdragstyp
Revision
Skatterddgivning
Andra tjdnster

Det genomsnittliga antalet anstillda
Antalet anstéllda i genomsnitt under rakenskapsperioden

2017

699 192
110 280
33 240

55 507

152

2016

406 325
108 440
32980
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Noter till balansrakningen

Aterstiende Bokforings- Verkligt
Gingse varde och varderingsdifferens for placeringar anskaffnings utgift virde virde
Placeringar 31.12.2017
Fastighetsplaceringar
Fastigheter 13 096 648 13096 648 20395 183
Fastighetsaktier i féretag inom samma koncern 137296 160 138 059 636 196 654 472
Fastighetsaktier i dgarintresseféretag 11992 864 11992 864 17 300 000
Ovriga fastighetsaktier 3387 880 3387880 4428 576
Anskaffningutgifter for hyresritter i fastigheter 57 444 57 444 57 444
Lanefordringar hos foretag inom samma koncern 70775533 70775533 70775533
Ovriga placeringar
Aktier och andelar | 706 115 267 | 706 115 267 2113535776
Finansmarknadsinstrument 449 463 293 445 938 142 454 704 059
Inteckningslanefordringar 1 517 048 |1 517048 | 517 048
Ovriga lanefordringar 22279 539 22279539 22279 539
2415981677 ] 2413 220 002 2901 647 631
I den terstdende anskaffningsutgiften for finans-
marknadsinstrument ingar skillnaden mellan
det nominella virdet och anskaffningspriset, periodiserad
_som rénteintdkter eller som en minskning avdessa 23525050
| bokféringsvardet ingar
inkomstférda uppskrivningar 131691
,,,,,,,,, Ovriga uppskrivningar e384
763 476
Vérderingsdifferens (skillnaden mellan gangse vérde och bokforingsvdrde) 488 427 630
Bokférings- Verkligt
virde virde
Icke-skyddande derivatinstrument 31.12.2017
Ovriga fordringar
Forskottsbetalningar for optioner 258 560 258 560
Futurer 0 173 320
Termins- och swapavtal 0 Il 425 658
Ovriga skulder
Forskottsbetalningar for optioner -1 387200 -429 560
Futurer 0 0
Termins- och swapavtal 0 0
-1 128 640 I'1 427 978
Varderingsdifferens (skillnaden mellan verkligt varde och bokféringsvirde) 12556 618
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. " . . . " . Aterstaende Bokforings- Verkligt
Gingse varde och virderingsdifferens for placeringar el i virde virde
Placeringar 31.12.2016
Fastighetsplaceringar

Fastigheter 13521 577 13521 577 20 535034
Fastighetsaktier i foretag inom samma koncern 129 343 729 130 107 204 188 550 548
Fastighetsaktier i dgarintresseforetag 11992 864 11992 864 16 300 000
Ovriga fastighetsaktier 3373697 3373697 4281 476
Anskaffningutgifter for hyresratter i fastigheter 62 871 62 871 62 871
Lanefordringar hos féretag inom samma koncern 74 977 647 74977 647 74 977 647
Ovriga placeringar
Aktier och andelar | 544922 126 | 544 922 126 | 951 483 358
Finansmarknadsinstrument 439 252 372 439 155 471 446 639 079
Inteckningslanefordringar 3338 666 3338 666 3338 666
Ovriga lanefordringar 19 178 546 19 178 546 19 178 546
e 2239964096 2240630670 . 2725347225 .
| den aterstdende anskaffningsutgiften for finans-
marknadsinstrument ingdr skillnaden mellan
det nominella virdet och anskaffningspriset, periodiserad
som rdnteintékter eller som en minskning av dessa -96 901
| bokféringsvardet ingar
inkomstférda uppskrivningar 131 691
,,,,,,,,,,, ovriga uppskrivningar o 63l/e4
763 476
Viérderingsdifferens (skillnaden mellan gangse virde och bokféringsvérde) 484 716 555
Bokforings- Verkligt
Icke-skyddande derivatinstrument 31.12.2016 virde s
Ovriga fordringar
Forskottsbetalningar for optioner
| 766 000 2 637 800
Ovriga skulder
Forskottsbetalningar for optioner -2 396 620 -1 486 760
Futurer -1 631 090 -1 303 861
Termins- och swapavtal -14790 538 -10961 142
-17 052 248 -1 113964
Viérderingsdifferens (skillnaden mellan verkligt virde och bokféringsvarde) 5938 285
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q s i Lanefordri h
Forandringar i fastighetsplaceringar 2017 Fastigheter och Linefordringar hos . am? °r rlngfr o
fastighetsaktier" foretag i koncernen agarintresseforetag
Anskaffningsutgift 1.1 195 104 583 74 977 647 0
Okningar 16 525 650 673 496 0
,,,,,,,,,,,, Minsknngar . asews  asmen0 0
Anskaffningsutgift 31.12 197 034 099 70775533 0
Ackumulerade avskrivningar .1 -7 108 797
Ackumulerade avskrivningar av minskningar
och &verforingar
,,,,,,,,,,,, Avskrivningar under rakenskapsperioden o #4492
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -7 563739
Nedskrivningar 1.1 -29 701 048
Nedskrivningar av minskningar och Gverforingar 2656418
Nedskrivningar under rakenskapsperioden -1 041 707
,,,,,,,,,,,, Aterforda nedskrivingar o AMEITA
Nedskrivningar 31.12 -23 639 363
Uppskrivningar |.1 763 476
Okningar 0
,,,,,,,,,,,, Minskningar S
Uppskrivningar 31.12 763 476
Bokféringsvarde 31.12 166 594 472 70775 533 0

1) Innehdller anskaffningsutgifterna for hyresrdtter i fastigheter

21



MODERBOLAGS BOKSLUT 2017

Noter till balansrakningen

Hemland Andel av Bokforings- Gingse
Aktier och andelar 31.12.2017 :ﬁg:ig; virde virde
Inhemska noterade aktier
Aktia Bank Abp A Finland 545 % 25953 338 33009 968
Aktia Bank Abp R Finland 324 % 15700 865 22 319 553
Amer Sports Abp Finland 0,66 % 12772 905 18 070 140
Asiakastieto Group Oyj Finland 0,50 % | 089 000 I 737 000
Basware Oyj Finland 249 % 6519 886 16471 580
Cargotec Oyj B Finland 0,65 % 8 157 707 16 988 400
Efecte Oyj Finland 1,81 % 543 570 559 000
Finnair Abp Finland 0,60 % 2793838 9 867 438
Fortum Oyj Finland 0,08 % 9 766977 Il 723 880
Herantis Pharma Abp Finland 4,13 % 1 053290 I 053 290
Suomen Hoivatilat Oyj Finland 1,78 % 2 169 397 3285000
Kemira Oyj Finland 0,90 % 15290 754 16 044 000
Kesko Oyj B Finland 023 % 6 665997 10 382 200
Kone Oy} B Finland 0,03 % 5 366 949 5581 250
Lassila & Tikanoja Oyj Finland 0,36 % 1 936 103 2 48| 408
Metsa Board Oy;j Finland 0,24 % 4410719 6 052 000
Metso Oyj Finland 0,25 % 10480717 10 814 800
Marimekko Oyj Finland 272 % 1 983 960 2200 000
Neste Oil Oyj Finland 0,15 % 6 508 558 20 767 500
Nokia Oyj Finland 0,05 % 12 448 000 12 448 000
Olvi Oyj A Finland 1,17 % 2732178 5950 000
Outotech Oyj Finland 031 % 3581 689 3959 200
Pihlajalinna Abp Finland 081 % | 964 700 2217780
Poyry Oyj Finland 245 % 7 326 400 7 326 400
Raisio Oyj Vaihto-Osake Finland 1,10 % 4670472 6978 260
Ramirent Oy;j Finland 0,55 % 4215 641 4 680 000
Robit Oyj Finland 0,90 % 1 229 300 | 229 300
Rovio Entertaiment Oyj Finland 0,44 % 3 164 000 3 164000
Silmaasema Oyj Finland 0,70 % 663 000 663 000
Stockmann Abp A Finland 0,23 % 746 295 746 295
Stora Enso Oyj, R Finland 0,18% 12 200 009 19 096 500
Tokmanni Group Oy;j Finland 1,38 % 5652970 5856 300
Terveystalo Oyj Finland 0,12 % | 333 500 | 333 500
Valmet Abp Finland 027 % 4 377 656 6 564 000
Yit Oyj Finland 027 % 3 688 800 3688 800
Alandsbanken Abp A Finland 0,80 % | 756 086 | 756 086
Alandsbanken Abp B Finland 1,08 % 2334973 2334973
Utldndska noterade aktier
Nordea Bank Abp Sverige 0,04 % 16511290 18 144 000
Telia Company Ab Sverige 0,03 % 5362 560 5362 560
Inhemska onoterade aktier
Folksam Skadeférsakring Ab Finland 15,00 % 8 130 377 I'l 569 749
Pohjantdhti Keskindinen Vakuutusyhtié, Garantiandelar Finland - 3969512 3969512
Focalspec Oy C Finland 10,57 % 1207 500 1207 500
Goodmill Systems Oy Finland 19,80 % 862 600 862 600
M-Brain Ab Finland 15,05 % 3002 572 4295 025
Multitaction Ab Finland 14,22 % 2057 595 2 057 595
Tornator Oy Finland 2,50 % 2 000 000 16 300 000
Ukkoverkot Ab Finland 328 % 500 000 646 666
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Andel av

Aktier och andelar 31.12.2017 Hemland samtiga Bol\(/f;zl;\gs- Gv;;zgsee
aktier %

Réintefonder
Aktia Corporate Bond+ D 24 609 306 34950 165
Aktia Em Markt Local Currency Bond Fund +D 52 565 555 75 969 789
Aktia Emerging Market Local Currency Frontier Bond+ D 85 136 177 89 622 634
Evli European High Yield B 9779516 16 061 294
Barings European Loan Fund 40013715 41234702
Barings Global High Yield Strategies Fund 37834323 56 047 766
Drc European Real Estate Debt Fund lii (Gp) Ltd 3324207 3295762
Global Evolution Frontier Markets Fund | 35 060 505 44986 147
Icg Total Credit Fund 70 000 000 82 255 602
Oakhill Diversified Credit Strategies (Euro Feeder) A5 25 000 000 27 787 392
Oakhill Diversified Credit Strategies (Euro Feeder) A5 02 2017 30 000 000 30912 424
Uniinstitutional Short Term Credit 20 150 029 20 150 029
Van Eck Icav Unconstrained Emerging Markets Bond 48272818 48272818

Aktiefonder
Coho Us Large Cap Equity Fund 49 462915 57253292
Comgest Growth Emerging Markets Equity 30 736 060 46 463 871
Daiwa Sbi Lux Sicav - Japan Equity Small Cap Absolute Value 30 000 000 35 562 000
Eaton Vance Emerald Ppa Em Equity 22339 109 27 619 602
Lyxor Etf Jpx-Nikkei 400 Dr 5794 192 6 149 220
Lm Mason Martin Currie Asia Longterm Fd M Euro Dis A 31401 107 40 876 638
Macquarie Asia New Stars C 25 130 545 39088 181
Misaki Engagement Fund Ii Ltd Class C Series | 25024 675 25821 737
Seb Us All Cap Class Ic Usd 35438 150 44092 118
Tmam-Go Japan Engagement Fund Lp 24903 475 26517 629
Tt Emerging Markets Equity Fund A2 41 346 985 63 765 877
Ubs Lux Equity Sicav- European Opportunity Unconstrained 39 300 365 50 503 674
Wellington Strategic European Equity S 37 097 933 63 501 660
Winton European Equity Fund Class | 54 116432 59 341 076
Db X-Trackers Dj Stoxx 600 87 535 975 87 661 270

Kapitalfonder
Bocap Sme Achievers Fund | Ky | 938 347 2808 601
Bocap Sme Achievers Fund li Ky 543 182 543 182
ConorTechnology Fund li Ky 3414157 4137738
Crown Opportunities Fund Ky | 049 9910303
Essedel Russia Opportunity Fund Ky | 719 084 I 719 084
Inveni Life Sciences Fund | Ky | 135654 | 135 654
Selected Private Equity Funds Ii Kb 2974997 3294 182
Sentica Buyout lii Ky 697 747 790 806
Sentica Buyout Iv Ky 3839219 4627 339
Abac Solutions (Sca) Sicar 2633 134 2633134
Abris Cee Mid-Market Fund i 4638473 6459 663
Actis Global 4 Lp 5908 897 6 147 753
Actis Energy 4 A Lp 2330419 2330419
Ambienta li Lp | 306 027 3972805
Asean China Investment Fund i Lp. 7261 428 8045 215
Brookfield Capital Partners Iv L.p. 4729 769 6234813
Capital Dynamics S.c.a.-Global Secondaries lii 2553 18] 5388487
Cmp German Opportunity Fund i Lp 4719 375 7 230 382
Cmp German Opportunity Fund lii (Sicar) | 179 903 | 179903
Energy Ventures Iv Lp 4684 801 4684 801
Eqt Mid Market (No ) Feeder Limited Partnership 7 747 128 10 337 697
Greenspring Opportunity |i (Offshore), Ltd 765 4723 687
Helix Kapital | Ab 853243 853243
Inflexion 2010 Buyout Fund Lp 3987777 3987777
Inflexion Partnership Capital Fund 3147273 3306 415
Inflexion Supplemental Fund Iv 3059 030 3300 662
Livonia Partners Fund | | 867924 | 899 109
Marlin Heritage Europe Lp | 840 072 | 840 072
Palatine Private Equity Fund i Lp. 3095777 3520258
Private Advisors Small Company Private Equity Fund Vi 3 647 808 3 647 808
Rep Secondary Opportunity Fund Lp | 572 682 | 980 809
Rep Fund Vii Feeder Ltd 4234092 5687 295
Rep Fund Viii Feeder Ltd 3962710 4162 160
Shepherds Hill Fund i Lp. | 561933 | 982 184
Sovereign Capital Limited Partnership lii | 987 807 5544 246
Vespa Capital li Lp | 457 080 2865 251
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Hemland Andel av Bokfdrings- Gingse
Aktier och andelar 31.12.2017 samtiga virde virde
aktier %

Fastighetsfonder
AkrTovera Ky | 393 441 | 742338
AkrTuotto Ky 3010792 3010792
Benson Elliot Real Estate Partners Iv Lp 3439 892 3994298
Brookfield Strategic Real Estate Partners li 5337 162 5349 568
Capman Real Estate li Ky 2 095 855 2 095 855
Exilion Pasilan Asemahotelli Ky 4592 133 4592133
Kauppakeskus Hansa Ky 42 385 000 47 764 193
Suomen Asunnot Ja Tontit | 5397 600 6121 752

Ovriga fonder
Amia Capital Macro Fund Ltd 4257 131 4324 198
Agr Style Premia Offshore Fund Ltd 4 183 554 4449 624
Brigade Structured Credit Offshore Fund Ltd Hf 2530497 3312730
Corvex Offshore li Ltd Hf 4340 536 4340 536
Empyrean Capital Overseas Fund Series L Ltd 3780925 4 892 945
Finisterre Global Opportunity Fund 4 086 789 4086 789
lonic Event Driven Fund Ltd Hf 3761 680 3881518
Lakewood Capital Offshore Fund Ltd Hf 4222 067 5602 430
Lawton Park Offshore Fund Ltd 2418077 2418077
Ahl Enhanced Momentum Segregated Portfolio A Hf 3378 363 3404 690
Mana Omega Fund Cayman Ltd 3870 345 3870 345
Monarch Debt Recovery Fund Ltd Hf 4312623 4 859 298
Mw Eureka Fund 4975702 5170587
Myriad Opportunities Offshore Fund Ltd Class B/Tpi/Tpi2 5544774 5950 241
Nokota Capital Offshore Fund Ltd Hf 4455 332 5452413
The Obsidian (Offshore) Fund Hf 4283339 4930322
Oceanwood Opportunities Fund Hf 3113255 4047 726
Oxam Quant Fund (International) Limited Hf 5541 374 5789 327
Pennant Windward Fund Ltd 3764621 3764621
Pfm Healtcare Fund Ltd Hf 2945 179 4477 076
Pimco Global Credit Opportunity Offshore Fund Ltd Hf 4988 990 5876 258
Red Cliff Asia Fund 4464211 4464211
Rokos Global Macro Fund Ltd 5051 897 5367786
Cfm Stratus Feeder Lp 6 193 594 6 661 603
Tenaron Capital Offshore Fund Ltd Sub-Class F 4558716 4865761
Tenaron Capital Offshore Fund Ltd Sub-Class B 602917 602917
Tilden Park Offshore Investment Fund Ltd Hf 3996 149 5169 324
Tprv Capital Fund Ltd 4172 800 4 172 800
Two Sigma Absolute Return Enhanced Cayman Fund Ltd Hf 5001 605 5978 483
Two Sigma Spectrum Cayman Fund, Ltd Class Al Hf 3369 694 3369 694
Venor Capital Offshore Ltd Hf 3297 162 3302787
Yiheng Capital Offshore Partners Ltd Hf 2030220 4633710
H.i.g. Bayside Loan Opportunity Cayman Fund li 8211949 8211949
Bridgewater All Weather 88 059 176 98 261 511
Cartesian Reinsurance Offshore Fund L.p. 9932906 10322 070
Edelweiss Special Opportunities Fund |i Lp 5020 252 5383 685
Oberland Capital Healthcare Offshore Lp | 323 826 | 433 139
Perella Weinberg Partners Opportunity Offshore Fund li B | 254 951 | 254 951
Perella Weinberg Partners Opportunity Offshore Fund lii B 5477771 6099 617
Riverrock European Opportunities Fund 3986 930 4129 422
Riverrock European Opportunities Feeder Fund li 4203 652 4203 652
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Forandringar i immateriella och materiella tillganger 2017

Anskaffningsutgift 1.1
Helt avskrivna under tidigare ar
Okningar
Minskningar

Anskaffningsutgift 31.12

Ackumulerade avskrivningar 1.1
Helt avskrivna under tidigare ar
Ack avskrivningar av minskningar
Avskrivningar under rakenskapsperioden

Ackumulerade avskrivningar 31.12

Bokféringsvarde 31.12

Immateriella .
rittigheter och Maskiner och Ovriga materiella Sammanlagt
utgifter med lang inventarier tillgangar

verkningstid

5 068 137 I 347 130 I 824533 8239 799
-103 724 261 294 0 365018
187 221 260 948 0 448 169

0 295619 o - 295619
5151 634 1051 164 I 824533 8027 331
-1 676 350 -705 198 -26 230 2407 777
103 724 261294 0 365018
0 203 263 0 203 263

-645 019 301957 Ol 946976
2217 645 -542 597 -26230 -2786 472
2933989 508 567 1 798 303 5240 859
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Fastigheter och fastighetsaktier i eget bruk 2017 2016
Aterstiende anskaffningsutgift 5370881 5633202
Bokforingsvirde 6 134 356 6396 678
Verkligt virde 7 653 960 8079 996

Specifikation av posten 6vriga lanefordringar i balansrikning enligt sakerhet 2017 2016
Ovriga lanefordringar

Bankgaranti | 931 058 2912333

Garantiférsakring 4835 650 3247 109

Ovrig sakerhet 2382763 541 316
oo bandansakerhet 13130068 12477788

777777777 Aterstaende anskaffningsutgift 22279 539 19 178 546

Det sammanlagda beloppet fér pensionslanefordringar 2017 2016
Ovriga fordringar pa inteckningslan 84 944 517 102
Ovriga lanefordringar 6 169 643 4987 990

S Aterstéende anskaffningsutgt 6254587 5505091

Koncernfordringar och -skulder 2017 2016
Ovriga fordringar 126 233 73 040
Ovriga kortfristiga skulder 6 004 962 6822802

Specifikation av 6vriga aktiva resultatregleringar 2017 2016
Forskottsbetalda pensioner 28415911 26920 398
Tillgodohavanden hos PSC 5377948 8317307
Ovriga resultatregleringar 230804 284 888

7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 34 024 664 3552593

Foérandringar i det egna kapitalet 2017 2016
Aktiekapital

Aktiekapital |.1 14272 200 14272 200
31.12. Antal 52615 st 14272 200 14272 200
Overkursfond
Overkursfond 1.1 372282 372282
Overkursfond 31.12 372282 372282
Ovrigt eget kapital
Sakerhetsfond 1.1 3 605 664 3223809
Kop av egna aktier 2017: 3 445 st / 2016:0 st -1123 067 0
Till aktiedgarna -1 376 031 0
Fran vinstmedlen 0 381 854
3112 | 106 565 3605 664
Styrelsens dispositionsmedel |.1 61 095 57295
Frdn vinstmedlen 10 000 10 000
e Fordiversedndamdl - 216200 6200
3112 54 895 61 095
Vinstmedel I.1 | 053 753 1233518
Till sékerhetsfonden 0 -381 854
Till aktiedgarna -1 043753 -841 664
Till styrelsens dispositionsfond -10 000 -10 000
e Rakenskapsperiodens resuftat . haelsol 1093753 .
3112, | 161 901 | 053753
Eget kapital sammanlagt 31.12. 16 967 843 19 364 993

Bolaget har 3 456 st egna aktier i sin besittning 31.12.2017.
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Aktiedgarnas andel av det egna kapitalet 2017 2016

Fordelningen av eget kapital efter foreslagen vinstutdelning
Aktiedgarnas andel

Aktiekapital 14272 200 14272 200
Annat eget kapital 2695643 5092793
,,,,,, Féreslagen vinstutdelning till aktiedgarna 796544 2429784
Forsakringstagarnas andel efter foreslagen vinstudelning 0 0
Sasom vinst utdelningsbara medel 2017 2016
Kalkyl Gver sasom vinst utdelningsbara medel
Rékenskapsperiodens vinst | 161 901 1 053753
+ Ovrigt fritt eget kapital
Sékerhetsfond | 106 565 3 605 664
. Styrelsens dispositionsmedel 04895 o ...61095
Sasom vinst utdelningsbara medel sammanlagt 2323 36l 4720511
Forsakringsteknisk ansvarsskuld 2017 2016
Premieansvar
Framtida pension | 305 992 500 | 260 237 100
Oférdelat tillaggsforsakringsansvar 263 235 950 51 382470
Fordelat tillaggsforsakringsansvar 8620810 7 082 000
Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 53 634 720 22 704 450
Premieansvar sammanlagt | 631 483 980 | 341 406 020
Ersdttningsansvar
Inledda pensioner 1 098 631 250 | 025 702 220
Utjamningsbelopp 0 126 245 020
U Ersttningsansvar sammanlagt 1098631250 T 171517947240
Forsakringsteknisk ansvarsskuld sammanlagt 2730 115230 2493 353 260
Fordelat tillaggspensionsansvar .1 7 082 000 6133430
Utbetalda aterbaringar till kunderna under rakenskapsaret (-) -7 011 190 -6 101 430
... Overforing till det férdelade tilliggspensionsansvaret (+) ... 850000 7050000
Fordelat tillaggspensionsansvar 31.12 8620810 7082 000
Specifikation av passiva resultatregleringar 2017 2016
Forskottsbetalda premier 769 803 882 379
Justeringspremieskulder at kunder 127 598 157 209
Skuld till Pensionskyddscentralen 502 120 427
Forskottsbetalda hyror 998 714 840 966
orkottsinnehallningsskuld 7 057 658 6676222
Momsskuld 333331 205 052
Leverantdrskulder 908 514 822 836
Skulder gdllande I6ner; provisioner och sociala kostnader 3263773 2 587 686
. Ovrigaresutaregleringar 551868 1037928
14011 76l 13330 705
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Sikerheter och ansvarsforbindelser 2017 2016
Mervardesskatt
Ansvar fori 13 a § mervirdesskattelagen avsedd skattskyldighetsgrupps momsskuld | 864 875 2126730
Ansvar for eventuell terbetalning av avdragen moms fér nybyggnation och
grundférbittringar av fastigheter 148 551 252770
Placeringsférbindelser
Férbindelser att placera kapital i kapital- och fastighetsfonder 110510 600 103914738

Givna sakerheter for egna férbindelser

Givna panter som séakerhet for derivathandel 3276 360 3376 854
Derivatavtal
Réntederivat
Futuravtal
Underliggande tillgdngar -22 635200 -98 574 000
Verkligt varde 173320 -1 631090
K&pta optioner
Underliggande tillgdngar 88 504 000 105715997
Verkligt varde 258 560 2 637 800
Utstdllda optioner
Underliggande tillgdngar -185512 000 -191 431 995
Verkligt varde -429 560 -1 486 760
Aktiederivat
Futuravtal
Underliggande tillgdngar 0 25 069 050
Verkligt virde 0 328 950
Valutaderivat
Terminsavtal
Underliggande tillgdngar 584 731 150 150236 520
Verkligt virde 10 889 689 3250 129
Swapavtal
Underliggande tillgdngar 61 837 159 336 697 390
Verkligt varde 535968 -14 211271
Vérdepappersldn
Utlanade aktier och andelar
Bokféringsvarde I'11849 248 25994 606
Verkligt varde 77714 140 37 188 785

De utlanade vdrdepappren ingar i balansrakningen. Som motpart fungerar SEB, som erhdller
sdkerheter i form vdrdepapper frn lantagarna. Lanen kan sdgas upp utan uppsdgningstid.

Noter angiende solvens 2017 2016
Solvenskapital 1.000 euro 1.000 euro
Eget kapital efter avdrag for foreslagen vinstutdelning 16116 16 874
Ackumulerade bokslutsdipositioner | 671 | 757
Virderingsdifferens mellan tillgangarnas verkliga varde
och bokféringsvarde i balansrékningen 500 984 490 655
Of6rdelat tillaggsforsakringsansvar 263 236 51382
Utjamningsbelopp 1) 0 124 463
___Immateriella tillgéngar (-) 3506 3575
778 501 681 557
Krav pa minimikapital enligt 17 § AFBL 115 672 87239

1) Exklusive utjagmningsbeloppet for APL-tillaggsforsakring, som dverférdes till fordelningsansvaret 31.12 2016,
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Sammandrag av nyckeltalen 2017 2016 2015 2014 2013
Premieinkomst 5209 5089 4895 4702 452,8
Utbetalda pensioner och &vriga ersittningar” 489.9 486,1 4638 4548 432,0
Nettointékter fran placeringsverksamheten enligt gdngse védrden 236,7 184,2 1514 159,4 169,2
Avkastning pd det sysselsatta kapitalet 80 % 66 % 58% 65% 74 %
Omsittning 750,2 6150 6833 5369 536,6
Totala driftskostnader 27,1 26,7 258 233 22,3

% av omsdttningen 3,6 % 43 % 38% 43 % 42 %
Driftskostnader exkl. kostnader for placeringsverksamheten och upprétthdllande av arbetsférmaga

% av ArPL-Ionesumman och FOPL-arbetsinkomstsumman inkl andel av koassuransbelopp 08 % 09 % 09 % 0.8 % 09 %
Totalresultat 1079 79,0 293 61,7 52,1
Ansvarsskuld 2730,1 24934 23889 21952 21378
Solvenskapital 2 7785 6816 6166 5959 541,1

i forhallande till solvensgransen 22 26 22 22 2,1
Pensionsmedel? 32419 29840 27983 2 643,1 24893

% av ansvarsskulden ¥ 1316 % 1295 % 128,1 % 1289 % 127,6 %
Overforing till kundaterbaringar 8,6 7,1 6,1 61 56

% av ArPL-I6nesumma inkl andel av koassurans 0,45 % 038 % 0,34 % 0,35% 032 %
ArPL-I6nesumma | 7088 | 6925 | 6277 | 5973 16011
FoPL-arbetsinkomst 2417 252,5 256,5 255,1 252,1
Antal ArPL-férsakringar 7315 7134 7 041 6931 6791
Antal ArPL-arbetsférhallanden 54960 56 503 53503 53817 53339
Antal F6PL-férsakringar 10 265 10 457 10735 10739 10 870
Antal pensionstagare 31206 30 351 29 560 28 673 28 424

I) Utbetalda ersittningar i resultatrakningen exkl. kostnader for handldggning av erséttningar och hantering av risken for arbetsoférméaga

2) Beréknat utifrdn vid tidpunkten géllande bestimmelser (motsvarande princip géller dven andra solvensnyckeltal)

3) Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital. Fram till och med 2016 ansvarsskuld + vérderingsdifferenser.
4) Forsdkringar tecknade av arbetsgivare som ingatt forsakringsavtal.
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Nyckeltal och analyser

Resultatanalys 2017 2016 2015 2014 2013
Uppkomst av resultatet
Forsakringsrérelsens resultat 3,5 1,7 8,3 8,8 -6,8
Placeringsverksamhetens resultat till verkligt varde 103,2 75,6 19,7 51,2 572
+ Nettointdkter av placeringsverksamheten till verkligt varde 2367 1842 1514 159,4 169,2
- Avkastningskrav pa ansvarsskuld -133,5 -108,6 -131,7 -108,2 -112,0
Omkostnadsrérelsens resultat 07 1.6 1,4 1,7 1,6
Ovrigt resultat 04 - - - -
Sammanlagt resuftat T 1079 790 293 6l7 50

Anvanding av resultatet

Till férdndring av solvensen 98,3 71,9 21,3 55,1 45,4
Féréndring av utjdmningsbelopp som rdknas ingdr i solvenskapitalet 00 0l 52 77 -6,1
Fordndring av det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret 869 -105 534 -50,1 -39,6
Fordndring av vdrderingsskillnader 10,3 81,3 -385 96,3 90,1
Féréndring av ackumulerade bokslutsdispositioner -0, 00 00 0l 00
Rékenskapsperiodens vinst 1,2 1,1 1,2 1,0 1,0
Till férandring av APL-tillagg utjamningsbelopp - 0,0 0,2 - -
. Tilkunddterbéringar 9.5 2 N 78 67 66
Sammanlagt 107,9 79,0 29,3 61,7 52,0
Solvens 2017 2016 2015 2014 2013
Solvensgrans 3470 2617 2758 2676 2582
Solvenskapitalets maximibelopp 1 0410 I 046,9 11033 | 0703 10330
Solvenskapital 7785 681,6 6166 5959 541,1
Solvensniva " 131,6 % 129,5 % 128,1 % 1289 % 127.6 %
Solvensstdlining ? 22 26 22 22 2,1

|) Eldkevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) || §n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan. Esitetddn kaikki vuodet uudessa esitysmuodossa.
2) Vakavaraisuuspadoma suhteessa vakavaraisuusrajaan
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Nyckeltal och analyser

Placeringsfordelning till verkligt virde Grundférdelning Riskférdelning

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

milj. € % milj. € % milj. € %8 milj. € %8 milj. € %8 milj. € %8 milj. € %8

Ranteplaceringar 13130 41,4 1300,7 444 12796 40,3 1202,7 41,1 1273,9 462 11194 43,1 10238 41,8
Lanefordringar' 24,1 08 227 08 24,1 08 227 08 408 1,5 159 06 264 I
Masskuldebrevslan' 1001,3 31,5 10384 355 9543 30,1 9208 314 10483 380 10375 399 9186 375
Ovriga finansmarknadinstrument och depositioner'?  287,6 9,1 2396 82 3012 95 2592 89 1847 67 660 25 788 32

Aktieplaceringar 11889 374 9424 32,2 11889 374 967,5 33,0 9744 354 8939 344 8863 36,2
Noterade aktier 10020 31,6 7786 266 10020 316 8037 274 8034 292 7267 280 7584 31,0
Kapitalplaceringar® 144,1 45 1211 41 144,145 1200 41 1128 41 1073 4l 80,4 33
Onoterade aktier! 428 1,3 427 15 428 13 427 15 582 2l 599 23 475 19

Fastigheter 3845 12,1 3775 12,9 3845 12, 3775 12,9 3043 11,0 4184 16,1 4269 17,4
Direkta fastighetsplaceringar 309,7 98 3047 104 3097 98 3047 104 1986 72 3659 14,1 3661 150
Fastighetsplaceringsfonder 749 24 728 25 749 24 728 25 1056 38 525 20 60,8 25

Ovriga placeringar 288,8 9,1 3075 105 2888 9l 3075 10,5 1991 72 168,0 6,5 48,4 2,0
Placeringar i hedgefonder® 1464 46 1508 51 1464 46 1508 51 1358 49 1121 43 00 00
Ovriga placeringar® 142,3 45 1568 54 1423 45 1568 54 634 23 559 2l 48,4 20

Placeringar sammanlagt 31752 100,0 2928,1 100,0 3141,8 989 28552 975 2751,7 999 25997 100,0 23853 97,5

Effekt av derivat’ 334 1 729 25 41 0l 00 00 614 25

Placeringar till verkligt virde sammanlagt 31752 100,0 2928,I 100,0 27558 100,0 2599,7 100,0 2446,6 100,0

Masskuldebrevsportfoljens modifierade duration 32

" Inklusive upplupna rantor

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

¥ Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder

¥ Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

“ Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

® Inklusive de poster som inte kan hdnféras till andra placeringsslag

7 Inklusive derivatens inverkan pa skillnaden mellan grundférdelningen och riskférdelningen. Paver kan av derivaten kan vara +/-. Efter justeringen av skillnaden &r slutsumman av
riskférdelningen lika med grundférdelningen.

9 Den proportionella andelen berdknas genom att anvdnda slutsumman av “Placeringar till verkligt varde sammanlagt” som divisor.
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Nyckeltal och analyser

Placeringsverksamhetens nettointikter och Placeringsv. Sysselsat Avkastnings-% Avkastnings-%
q ° a nettointakter kapital pa sysselsatt pd sysselsatt kapital
avkastning pa sysselsatt kapital R S————— e
I.1-31.122017 [.1-31.122016  1.1.-31.122015 1.1.-31.122014 I.1-31.122013
milj. € milj. € % % % % %
Rinteplaceringar 36,5 1 305,5 2,8% 5,0% 0,4 % 53% 1,5%
Lénefordringar' 1,2 22,1 54 % 2,6 % -0,6 % 33% 28%
Masskuldebrevslan 360 9964 3,6 % 63 % 05 % 59 % 1,6 %
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner',2 -0,7 287,1 -02 % 0,0 % 0,1 % 02 % 04 %
Aktieplaceringar 148,0 996,4 14,9 % 8,9 % 12,3 % 9,1 % 16,7 %
Noterade aktier 124,0 835,7 14,9 % 8,6 % 10,8 % 9,0 % 18,3 %
Kapitalplaceringar® 24,5 1175 20,8 % 54 % 20,9 % 9.1 % 70 %
Onoterade aktier* -05 43,2 -1, % 24,1 % 16,1 % 99 % 89 %
Fastighetsplaceringar 41,2 3654 11,3 % 10,8 % 10,3 % 57% 59%
Direkta fastighetsplaceringar 360 2920 123 % 13,0 % 7.8 % 55% 58%
Fastighetsplaceringsfonder 52 734 7.1 % 4,5 % 256 % 67 % 59 %
Ovriga placeringar 17,3 285,7 6,1 % 3,3% 3,1 % 3,2% 84 %
Placeringar i hedgefonder® 56 145,1 39 % 35% 1,5% 05 % -53%
Ovriga placeringar® 11,7 140,6 83 % 3.1 % 70% 4.9 % 9.8 %
Placeringar sammanlagt 243,0 2953, 8,2% 6,8% 59% 6,6 % 75%
Intdkter; kostnader och driftskostnader ej
férdelade pa placeringsslag -6,3 -02% -02 % -02% -0,1 % -0,1 %
Nettointakter av placeringsverksamheten
till verkligt varde 236,7 8,0 % 6,6 % 58% 6,5% 74 %

1) Inklusive upplupna réantor.
2) Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder.
3) Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder.
4) Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.
5) Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi.
6) Inklusive de poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag.
7) Forandring av verkliga vdrden vid slutet och borjan av rapporteringsperioden - kassafldden under perioden.
Med kassaflode avses differensen mellan foérsdljning/intékter och kép/kostnader:
8) Sysselsatt kapital = verkligt varde vid borjan av rapportperioden + kassafldden som tidavvdgts per dag eller ménad.
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Nyckeltal och analyser

Result av omkostnadsrorelsen 2017 2016 2015 2014 2013
Omkostnadsdelar i premien 17,7 19,0 18,3 17,6 17,4
Premieandelar for tdckande av driftskostnader som orsakas av erséttningbeslut 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7
Ovriga intikter 02 0,2 0,2 0,2 02
Omkostnadsinkomst sammanlagt 18,5 19.8 19,2 18,5 18,3
Driftkostnader per funktion' -17.8 -182 -17.8 -167 -167
Ovriga kostnader 0,0 00 00 0,0 0,0
Driftskostnader sammanlagt -178 -182 -17.8 -167 -167
Resultat av omkostnadsrérelsen 0,7 1,6 1,4 1,7 1,6
Driftskostnader i % av omkostnadsinkomst 96,3 % 91,7 % 929 % 90,6 % 91,0 %

" ExKklusive driftskostnader fér placeringsverksamheten eller verksamheten for att

uppritthdlla arbetsférmagan samt lagstadgade avgifter

2017 2016 2015 2014 2013

Hantering av risken for arbetsoférmaga
Premieinkomst; avgiftsdel for hantering av risken for arbetsoférmaga 05 05 0,5 0,5 0,5
| ersattningskostnaderna redovisade kostnader som tdckts med avgiftsandelen for
hantering av risken for arbetsoférmdga 05 0,6 0,6 0,5 04
| driftskostnader redovisade kostnader for hanteringen av risken fér
arbetsoférmaga, vilka tickts med avgiftens omkostnadsandel” 0,0 00 - - -
Kostnader som tackts med avgiftsandelen fér hantering av risken for arbets-
férméga / Avgiftsdel fér hantering av risken for arbetsoférmaga, % 97,9 % 110,2 % 106,1 % 106,9 % 73,3 %

2 From. ar 2016 omfattar kostnaderna inte personalkostnader fér hanteringen av risken

for arbetsoférmaga hos bolagets egna anstallda

Forsakringsrorelsens resultat 2017 2016 2015 2014 2013

Premieinkomst frén rorelser p& bolagets eget ansvar 844 523 678 68,0 56,7
Rénta pa ansvarsskuld for rorelser pa eget ansvar 53,5 67,8 53,1 50,5 48,1
Intdkter av forsakringsrorelsen 1379 120,1 1209 1185 104,8
Utbetalda fonderade pensioner 57,1 54,0 50,5 477 45,2
Avgiftsforluster 24 3,0 4.6 4| 55

,,,,,, Ford ! ; : :
Ersdttningsutgift sammanlagt 1343 1184 12,6 109,7 11,6

Forsakringsrorelsens resultat 3,5 1,7 8,3 8,8 -6,8
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Riskhantering

Ett forsdkringsbolag skall ha ett system for intern kontroll och
riskhantering som 4r tillrdckligt tdckande med hansyn till bola-
gets verksamhet. Intern kontroll & en process, som inbegriper
de kontrollatgdrder som férsdkringsbolagets ledning och &vrig
personal utfér, samt alla de atgdrder genom vilka bolaget stra-
var efter att sdkerstdlla att

*  uppstillda strategiska och andra mal uppnas

*  resurserna anvands pa ett ekonomiskt och effektivt satt

*  en tillrdcklig kontroll &ver riskerna i anslutning till
verksamheten uppnas

*  den ekonomiska och &vriga informationen som anvands
for att leda foretaget ar tillférlitlig och korrekt

e  lagar féreskrifter och anvisningar foljs

e styrelsens beslut, interna planer, regler och
tillvdgagangssatt foljs.

Risker kan beskrivas som hindelser som kan dventyra bolagets
malsattningar. Med riskhantering avses identifiering, analys,
begransning och kontroll av de vdsentliga risker som hanfor sig
till affirsverksamheten. Ett forsakringsbolag skall ha palitliga
metoder fér matning och uppfdljning av risker. Nar granserna
for risktagning faststdlls ska bolagets risktagningsformaga
beaktas. Riskhanteringen kan ocksa ta stéllning till om
risktagandet begrdnsas for mycket sa att det inskrdnker pa
mojligheterna att uppna uppstallda mal. Det framsta malet

for arbetspensionsforsakrarnas riskhantering ar att trygga de
forsdkrades och férsakringstagarnas lagstadgade fdrmaner.

En dndamalsenlig riskhantering hjdlper organisationen att iden-
tifiera och analysera risker och kan stéda den att uppticka nya
mojligheter. Effektiv riskhantering dr ocksa proaktiv. Den analy-
serar inte endast vad som har hdnt, utan férsoker dven identi-
fiera framtida scenarier, som ifall de realiseras kunde férhindra
att bolaget nar sina malsattningar. Fér att kunna hantera risker
ar det darfor viktigt att ha en klar bild av foretagets malsatt-
ningar. Om riskerna férknippade med enskilda malsattningar ar
oacceptabelt stora och inte kan minskas, kan det leda till det
att dessa malsdttningar maste tankas om.

Riskkulturen i ett pensionsforsakringsbolag bor frimja en
oppen intern dialog kring riskfragor pa alla nivder i bolaget.
Organisationens ledning bor medvetet avgdra vilka risker den
kommer att vdlja att minska (t ex genom derivat eller frsalj-
ning), dverfora (t ex genom derivat eller fdrsakring) eller ac-
ceptera i enlighet med foretagets risktolerans. Riskhanteringen
bor vara en integrerad del av bade ledningens strategiarbete
och den vardagliga verksamheten fér var och en medarbetare.
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Veritas Pensionsforsakring strdvar efter "fretagsévergripan-
de riskhantering” ("Enterprise Risk Management”, ERM), dar
riskerna och deras interaktioner betraktas pa ett koordinerat
sdtt. For detta &ndamal gér bolaget en egen risk- och solvens-
beddmning vilken ger en helhetsbild av bolagets risker och
hur dessa hanteras. Betydelsen av ERM har accentuerats dven
i regelverket da uppgdrandet av en egen risk- och solvens-
beddmning krdvs av lagen.

| Veritas Pensionsforsakring finns de antagligen stérsta ekono-
miska riskerna och samtidigt ocksa maojligheterna i placerings-
verksamheten. Det &r viktigt att man kan bedriva placerings-
verksamhet som &r bade betryggande och ger en tillrdcklig
avkastning. Forutom placeringsriskerna dr ocksa foljande risker
betydande (inom parentes finns det exempel pa kopplingar till
den dagliga verksamheten):

* informationsrisker (dataskydd, datasékerhet)

»  affarsverksamhetsrisker (forséljning, kundservice, strategi,
[T-system)

* imagerisker (kommunikation, pélitlighet, social media)

*  nyckelpersonsrisker (kontinuitet, konkurrens, kunnande)

*  regulativa risker (fordndringar i lagar, regelverkets
kostnadseffekter, det globala placeringsregelverket).
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Riskhanteringsprinciper och riskhanteringsprocessen i Veritas

Pensionsforsakring

Veritas Pensionsfoérsakrings styrelse har det priméra ansva-

ret for bolagets interna kontroll, inklusive riskkontroll. Styrel-
sen godkdnner arligen bolagets riskhanteringsplan. | planen
identifieras de vdsentligaste riskerna i bolagets verksamhet.
Dessutom faststélls metoder for att méta, kontrollera och
uppfdlja riskerna. Styrelsen har ett placerings- och riskutskott,
som forbereder placeringsdrenden fére styrelsebehandling.
Styrelsen faststdller dessutom arligen bolagets placeringsplan.
Bolagets forvaltningsrad évervakar hur styrelsen och verkstal-
lande direktoren skéter bolagets forvaltning. Veritas har en
balanshanteringsgrupp som behandlar principiella fragor kring
placeringsverksamhet och balanshantering. Gruppen bestar av
verkstillande direktéren som ordférande samt representanter
for placerings-, ekonomi-, riskhanterings- och aktuariefunktio-
nerna.

Riskhanteringen i Veritas grundar sig pa de vdlkdnda tre for-
svarslinjerna: den vardagliga riskhanteringen utfors av linjeorga-
nisationen (affarsverksamhet och stédfunktioner), dartill finns
det oberoende kontrollfunktioner (riskhantering och compli-
ance) vilka uppgor riskhanteringsprinciper, utvecklar riskhan-
teringsmetoder samt uppfoljer och rapporterar om risker.
Den interna revisionen uppfdljer, granskar och rapporterar till
styrelsen om hur riskhanteringen och den interna kontrollen
fungerar.

Bolaget har en riskhanteringsenhet under chefsmatematikern.
Enheten dr oberoende av bolagets operativa verksamhet.
Den identifierar, analyserar, &vervakar, miter och rapporterar
bolagets risker, samt utvecklar principer och analysmetoder i
riskhantering. Enheten ansvarar for riskbeddmning, inkl. princi-
per for regulativ riskklassificering av placeringar: Den uppfdl-
jer ocksa anvdndningen av de av styrelsen givna limiterna for
placeringsverksamhet.

For att sdkerstélla verksamhetens normenlighet har bolaget
en compliancefunktion. Funktionen &r en del av den interna
kontrollen. Compliancefunktionen sikrar att myndigheternas
foreskrifter och bolagets interna anvisningar efterfoljs och
stoder organisationen i regelefterlevnad. Chefsmatematikern
ansvarar i egenskap av Chief Compliance Officer for compli-
ancefunktionen tillsammans med bolagets Compliance Officer.
Bolaget har utndmnda sektoransvariga fér compliance vilka
tillsammans med &vriga organisationen ansvarar for verksam-
hetens regelefterlevnad.
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Bolagets interna revisors fraimsta uppgift ar att bidra till att
trygga att bolagets riskhanterings-, kontroll- och férvaltnings-
processer dr effektiva och fungerar i enlighet med uppstéllda
mal och faststéllda verksamhetsmodeller Ramarna for den
interna revisionen fastslas av styrelsen i form av en arlig plan
for intern revision. Interna revisorn rapporterar till styrelsen
i regel en gang per dr och till revisionsutskottet kvartalsvis.
Dérutover kompletterar bolagets chefsmatematiker och de
externa revisorerna kontrollen med sina noteringar.

Bolagsstyrning ("god forvaltningssed”; "Corporate Governance™)
kan ses som en del av den allmanna riskhanteringsprocessen.
Andamélsenlig bolagsstyrning och forvaltning strévar efter att
minska verksamhetens operativa och andra risker samt undvi-
ka ekonomiska forluster och skador i den offentliga tillforlitlig-
heten. En vélfungerande bolagsstyrning mojliggdr att varje del

av organisationen bittre kan fokusera pd sin kdrnverksamhet.

Verksamhetens vdsentligaste risker kartldggs regelbundet av
operativa verksamhetens ansvarspersoner: Riskhanteringsen-
heten koordinerar kartldggningen, ssmmanstdller kartlaggning-
ens resultat och for en dialog med riskdgarna om utvecklingen
av riskbilden och behdvliga riskhanteringsdtgdrder.

Bolaget uppgdr en egen risk- och solvensbeddmning, vilken
syftar till att ge en tdckande helhetsbild av bolagets alla védsent-
liga risker och deras interaktioner samt av det hur dessa risker
hanteras. | bedémningen tar bolagets styrelse dven stallning till
riskhanteringsatgardernas tillrdcklighet. Ett sarskitt fokusomrade
i bedémningen bestar av placeringsverksamhetens risker och
deras inverkan pa bolagets solvensutveckling. Beddmningen &r
styrelsens och ledningens verktyg och den uppdateras regel-
bundet samt alltid nér riskprofilen férandras vdsentligt.
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Forsakringsrorelsens risker

Sdrskilda med forsakringsrorelsen férknippade risker dr ett
enskilt bolags konkursrisk och dess effekter for pensionssys-
temet, kundbestandsrisker samt operativa risker férknippade
med férsdkringsrorelsen:

*  risker som hanfor sig till férsvagad solvens och dess in-
verkan pa risktagningsférmagan

*  risken for alla arbetspensionsanstalternas solidariska an-
svar vid en annan pensionsanstalts konkurs

*  risker som hanfor sig till en kraftig minskning av f6rsak-
ringsbestandet

*  risker som hinfor sig till datasystem, manskliga fel och
Ovriga operativa risker:

Arbetspensionssystemet dr betrédffande arbetstagare (ArPL)
delvis fonderande. Foéretagarpensionerna (FGPL) dr gemen-
samt bekostade och till den del premien inte rdcker till betalar
staten skillnaden. Pensionerna ar fdrmansbaserade, dvs. de ar
inte beroende av fonderade medel. Redogdrelsen begrinsas i
fortsattningen till ArPL-férsikringsrorelsen, da bolaget inte har
nagon egen risk for FOPL-forsakringan

Berdkningsgrunderna ar tillsvidare lika fér alla arbetspensions-
bolag sa riskerna for ett enskilt bolag hanfor sig till f6rsak-
ringsbestandets awvikelse fran branschens genomsnitt. De
vdsentligaste riskerna ansluter sig till dodligheten och osaker-
hetsfaktorer gillande invalidpensionsutgifterna samt kreditfor-
luster pa férsakringspremier. Ocksa omkostnadsintdkternas
otillrdcklighet kan innebdra risker om férsakringsbestandet ar
mera kostsamt att skota dn i genomsnitt.

Det sk. utjgmningsbeloppet har fungerat som en buffert mot
svangningar i férsakringsrorelsens resultat. Den 1.1.2017 har
utjdmningsbeloppet dverforts (enligt lag om dndring av lagen
om arbetspensionsforsakringsbolag (96/2016)) till det oforde-
lade tillaggsforsakringsansvaret som ar en del av solvenskapita-
let. | fortsdttningen fungerar solvenskapitalet som buffert bade
for placerings- och forsdkringsrisker. Av riskhanteringsorsaker
uppfdljs och analyseras utvecklingen av férsakringsrorelsen
regelbundet.
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Férutom forsikringsrorelsen pa eget ansvar bér man i
arbetspensionsbolag ocksa beakta finansieringen av gemen-
samt bekostade pensioner och relaterade osdkerhetsfaktorer.
Nagon risk for ett enskilt bolag innebdr denna rérelse inte da
de gemensamt bekostade pensionerna fordelas mellan alla
pensionsanstalter De gemensamma riskerna ligger i hurdan
utvecklingen av pensionsutgifterna och ArPL-I6nesumman ar
jamfort med antagandena vid premiesdttningen. Den del av
premien som hanfor sig till de gemensamt bekostade pensi-
onerna ska sdttas pa en sddan niva att de tdcks, vilket innebdr
att premiebetalarna bar denna risk.

Av premieinkomsten 520,9 miljoner euro ar 2017 utgjor-

de 432,3 miljoner euro premie for gemensamt bekostade
pensioner. Pensionsutbetalningarna exklusive skdtselkostnader
fordelade sig sa att av 489,9 miljoner euro var 404,8 miljoner
euro gemensamt bekostade. Av ansvarsskulden om 2 730,2
miljoner euro hanfor sig 363,3 miljoner euro till gemensamt
bekostade pensioner. Uppgifterna om gemensamt bekostade
pensioner dr uppskattningar.

Veritas Pensionsforsdkring har géllande invalidpensionsutgiften
awvikit positivt fran branschens genomsnitt. Daremot har kre-
ditforluster pa forsakringspremier och dlderspensionsutgiften
awvikit negativt fran genomsnittet. Som helhet har forsakrings-
rorelsens awikelse varit positiv. | omkostnadsrorelsen har
awvikelsen fran genomsnittet varit negativ. Forsakringsrérelsens
resultat i bokslutet 2017 var 3,5 miljoner euro eller 0,19 % av
Idnesumman med beaktandet av koassuransbestandet.
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Placeringsverksamhetens risker

Placeringsrisker kan potentiellt ha den storsta direkta resultat-
inverkan och utgdr darmed den férmodligen mest betydande
riskkategorin i bolaget ur en finansiell synpunkt. Darfor krdver
placeringsriskerna kontinuerlig djupgaende analys och rappor-
tering. Den dagliga placeringsverksamheten, riskhanteringen
och placeringsadministrationen verkar under skilda lednings-
gruppmedlemmar (placeringsdirektoren, chefsmatematikern
respektive ekonomidirektdren) pa Veritas Pensionsférsakring.
Detta garanterar en oberoende riskhantering och rapporte-
ring. Placeringsriskerna och deras mdjliga inverkan utvdrderas,
begransas och dvervakas av bolagets styrelse i samrad med
verkstéllande direktdren och riskhanteringsenheten, samt i viss
man av placeringsavdelningen.

Det allmdnna mélet for placeringsverksamheten i Veritas
Pensionsforsakring &dr att placera tillgdngarna sa att de i olika
finansiella scenarion técker bolagets hela ansvarsskuld och ger
en avkastning som atminstone motsvarar kravet pa forrantning
av ansvarsskulden pa langre sikt.Vid tdckningen av ansvars-
skulden bér man beakta hurdan forsdkringsrorelse bolaget
bedriver och ombesdrja trygghet, avkastning och likviditet i de
medel som skall tdcka ansvarsskulden samt deras mangsidighet
och spridning. Det frimsta malet for riskkontrollen i place-
ringsverksamheten &r att identifiera, analysera, médta, rapporte-
ra och kontrollera de risker som kan dventyra uppfyllandet av
dessa mal.

Den stdrsta risken i placeringsverksamheten &r solvensris-
ken, dvs. att bolagets solvens forsvagas absolut eller relativt

till andra pensionsbolag. Solvensrisken kan realiseras genom
en avkastning vilken awviker fran branschens genomsnittliga
avkastning. Den stdrsta inverkan pa avkastningen har alloke-
ringsrisken, dvs. risken att férdelningen i olika tillgdngsklasser ar
sadan att den inte leder till en tillrdcklig avkastning. Allokerings-
risken begrdnsas med av styrelsen givna allokeringslimiter och
solvenslimiter, vars syfte dr att garantera ett tillfredsstéllande
solvensldge under tinkbara scenarier. | allokeringsprocessen
anvands forutom optimeringsmetoder och kvantitativa sce-
narioanalyser ocksa kvalitativa verktyg. Den mest betydande
komponenten i allokeringsrisken hdrstammar fran noterade
aktiers riskkontribution.
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De viktigaste placeringsrisktyperna efter allokeringsrisken &r:

*  marknadsrisk inom tillgdngsklasser (placeringsférdelning-
en inom tillgdngsklasserna; hanteras bl.a. genom limiter )

*  kreditrisk (emittentrisk, motpartsrisk; hanteras bl.a. ge-
nom kreditlimiter),

* likviditetsrisk (finansieringsrisk, marknadsrelaterad likvidi-
tetsrisk; hanteras bl a genom limiter och likviditetskalkyl),

*  operativa risker (risker férknippade med manskligt for-
farande, ICT-risker, externa risker; hanteras frimst lokalt
med riskhanteringens stdd i koordinering),

*  modellrisk (de anvdnda modellerna och/eller deras
parametrar ger inte en tillforlitlig bild av verkligheten
eller ldmpar sig inte for situationen i fraga; hanteringsme-
toderna baserar sig pa teoretisk och praktisk kunskap i
kvantitativa metoder och finansmarknader),

*  koncentrationsrisker i de ovanndmnda riskkategorierna.

Marknadsrisken kan indelas i:

*  aktierisk (prisrisk i aktier),

*  réanterisk (risker forknippade med allman ranteniva),

*  rdntemarginalrisk (prisrisk som harstammar fran variatio-
nen i kreditriskpremier),

*  fastighetsrisk (prisrisk, hyresnivarisk),

*  valutarisk (prisrisk, valutaskyddsrisker),

e ravarurisk (prisrisk),

»  alternativrisker (t.ex. hedgefondernas sk. alternativ beta
-risker) och

*  specifika derivatinstrumentrisker (volatilitetsrelaterade
risker t.ex. delta, gamma, theta, rho, vega; basis risk).

Risker hanteras med bade kvalitativa och kvantitativa metoder.
Vissa marknadsrisker kan hanteras med derivatinstrument,
som anvands inom av styrelsen givna ramar for att skydda ex-
ponering i olika tillgangsklasser; samt for att forbattra portfol-
jens risk- och avkastningsprofil.

Anvédndningen av derivatinstrument medfér emellertid nya
risker som hérstammar bl a fran optioners icke-linjara beteen-
de samt s.k. basis risk mellan kontantinstrument och derivat.
Daértill finns det likviditetsrisker och operativa risker forknippa-
de med derivatrelaterad kollateralhantering. Derivatrisker och
risker for anvandning av alternativa instrument (inkl. hedgefon-
der) uppfoljs kontinuerligt. Det finns av styrelsen givna specifi-
ka limiter pa alternativportfoljrisker.
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Allokeringen i olika tillgdngsklasser samt avkastningen pa placeringarna presenteras i bokslutet bland nyckeltal och analyser.
Den féljande tabellen beskriver Veritas placeringar grupperade enligt placeringstyp i slutet av 2017.

Placeringsfordelning till verkligt virde Grundférdeling Riskfordeling Avkastning Volalitet
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016 (24 man)
mili.€ %  mili.€ % mili.€ %  mi.€ % % % %
Rénteplaceringar 13130 41,4 13007 444 12796 40,3 12027 411 28 50
Lanefordringar' 24,1 0,8 22,7 08 24,1 08 22,7 08 54 26
Masskuldebrevslan' 10013 315 10384 355 9543 30,1 9208 314 36 63 1,9
Ovriga finansmarknadinstrument och depositioner' 287,6 9,1 2396 82 3012 9,5 2592 89 -0, 1,0
Aktieplaceringar 11889 374 9424 322 11889 374 9675 330 49 86
Noterade aktier 10020 316 7786 266 10020 316 8037 274 -02 00
Kapitalplaceringar? 1441 45 1211 41 144,1 4,5 1211 41 149 89
Onoterade aktier 428 1,3 42,7 15 42,8 1,3 42,7 1,5 149 86 7,1
Fastigheter 3845 12,1 3775 129 3845 12,1 3775 129 208 54
Direkta fastighetsplaceringar 309,7 98 3047 104 309,7 9,8 304,7 104 -1 241
Fastighetsplaceringsfonder 749 24 728 25 749 24 72,8 2,5 1,3 108
Ovriga placeringar 288,8 9,1 3075 105 2888 9,1 3075 105 12,3 130
Placeringar i hedgefonder® 1464 46 1508 51 1464 46 150,8 51 7,1 45
Ovriga placeringar 142,3 45 1568 54 142,3 45 156,8 54 6l 33 26
Placeringar sammanlagt 31752 100,0 29281 1000 3141,8 989 28552 975 39 35
Effekt av derivat’ 334 Il 729 25 83 3l
Placeringar till verkligt virde sammanlagt 31752 100,0 29281 1000 8,0 6,6 2,9
Masskuldebrevsportfoljens modifierade duration 32
Oppen valutaposition % av placeringarnas verkliga virde 15,5

" Inklusive upplupna rantor:

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder:

? Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder.

* Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.

®Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi.
®Inklusive de poster som inte kan hénféras till andra placeringsslag.

7Inklusive derivatens verkan pé skillnaden mellan grundférdelningen och riskférdelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-. Efter justeringen av

skillnaden &r slutsumman av riskférdelningen lika med grundférdelningen.

Den proportionella andelen berdknas genom att anvinda slutsumman av "Placeringar till verkligt virde sammanlagt" som divisor.

Tabellen &r uppgjord enligt rekommendationerna fran Arbetspensionsforsakrarna Tela

Pensionsanstalternas solvensgrans faststdlls riskteoretiskt sa
att den motsvarar behovet av solvenskapital for ett ar, med
beaktande av férdelningen av placeringarna mellan olika
tillgdngsslag, ansvarsskuldens avkastningskrav och férsakrings-
risker: For berdkningen av solvensgransen och bestammandet
av behovet av solvenskapital ar det av central betydelse att
riskerna i pensionsanstalternas placeringar kan bedémas pa
ett tillrdckligt tillforlitligt satt.Vid berdkning av solvensgransen
ska pensionsanstalten for varje enskild placering beakta alla de
vasentliga risker som hanfor sig till placeringen, och pa grund
av detta klassificera placeringen till alla relevanta riskklasser
vilka ges i I §ilagen (315/2015). Klassificeringen enligt den
nya solvenslagen kom i kraft fro m 1.1.2017.

Avkastningskravet for ansvarsskulden bestar av summan av
fondrdntan 3,0 % och den s.k. avsittningskoefficienten. Avsatt-
ningskoefficienten bestdms pa grund av pensionsanstatternas
genomsnittliga solvens och avkastningen motsvarande denna
koefficient dverfors till lderspensionsansvaret for att forstar-
ka fonderingen. Denna férrantning géllde ar 2017 85 % av
ansvarsskulden och fran 1.1.2018 géller den 80 % av ansvars-
skulden, medan pa motsvarande sdtt |5 % respektive 20 % av
ansvarsskulden dr bunden till aktieavkastningen. | ett pensions-
bolags ansvarsskuld finns det ett sk. tillaggsforsakringsansvar,
som &r bundet till aktieavkastningen och som minskar eller
Okar ansvarsskulden. Férrdntningen av |5 procent av pensions-

anstalternas ansvarsskuld baserade sig under ar 2017 pa den
genomsnittliga avkastningen av pensionsanstalternas noterade
aktieplaceringar i utvecklade marknader. Detta betyder att
pensionssystemet bdr aktiekursrisken for placeringar i dessa
noterade aktier motsvarande |5 procent av ansvarsskulden.
Den bolagsspecifika risken utgors av att bolagets avkastning pa
noterade aktier kan avvika fran pensionsanstalternas genom-
snittliga avkastning. Detta till aktieavkastningen bundna ansvar
hojdes till 20 9% ar 2018.

Riskhanteringsenheten har utvecklat riskverktyg som baserar
sig pa mera realistiska icke-normala distributioner och kom-
pletterar dessa med stresstester och scenarioanalyser. Som
en del av bolagets egen risk- och solvensbedémning utférs
scenarioanalyser vilka beaktar olika sannolika och osannolika
men mdjliga marknadsutvecklingar samt det finska arbets-
pensionssystemets solvensregelverk. Dessa scenarioanalyser
utnyttjas i planeringen av bolagets placeringsstrategi och stra-
tegisk allokering.

Marknadsrorelsernas effekter pa solvenskapitalet kan dskad-
liggdras med stresstester. Bolagets riskhanteringsenhet gor
stresstester for att beddma risker i olika ekonomiska fram-
tidscenarier. Stresstesterna kompletterar de finansmatematiska
riskmodellerna och kvalitativa riskbedémningar.
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Foljande tabell visar effekten pé solvenskapitalet och solvensnivan vid olika antagna marknadsrorelser (for noterade aktiers del
inklusive effekten fran det aktieavkastningsbundna tillaggsforsakringsansvaret).

Tillgangsklass Milj. € Stresstest Effekt pa solvens Effekt pa solvens niva

kapitalet (milj. €) (%-enheter)
Rénteplaceringar | 2796 +1 %-enhet 41,1 -1,7 %
Noterade aktieplaceringar | 002,0 -20 % -120,7 -4.9 %
Fastigheter och fastighetsaktier 384,5 -10% -38,5 -1,6%
Valuta 493,1 -10% -49.3 -2,0%

En viktig del av riskhanteringen i portfoliforvaltningen ar diversifieringen av placeringar mellan och inom tillgangsklasser.
Investeringarna far inte koncentreras till ett fatal objekt och man bér se till att investeringarnas vardeutveckling inte i alltfor hog
grad beror pa samma underliggande faktorer. Risken for placeringarna i aktier, rintebdrande instrument och fastigheter sprids
geografiskt och pa olika sektorer: | tabellen nedan presenteras den geografiska spridningen av de noterade aktierna.

Noterade aktier enligt omrade 31.12.2017 31.12.2016
Finland 30 % 33%
Euro-omradet (ex-Finland) 26 % 31 %
Andra 44 % 44 %

De politiska riskerna hanforde sig tidigare narmast till placeringar i nya marknader; Idag kopplas politiska risker dven till utvecklade
marknader. Aven om manga politiska risker ar férknippade med europeiska linder och dven USA, hanfor sig de allra storsta risker-
na fortfarande till nya marknader: | hanteringen av politiska risker ar det viktigt att sprida landsrisker och hantera portfolien pa ett
proaktivt sitt. Politiska risker innebdr ofta ocksd imagerisker.

Fordelningen av fastighetsplaceringarna per fastighetstyp presenteras nedan. Risker i bostadsfastigheter kan avvika markant fran
riskerna géllande kommersiella fastigheter.

Fastigheter enligt fastighetstyp 31.12.2017 31.12.2016
Bostadsfastigheter 20 % 24 %
Kontorsfastigheter 41 % 36 %
Affdrsfastigheter 25 % 25 %
Industriella fastigheter 2% 2%
Ovriga 1% 13 %

Koncentrationsrisken méts genom storsta exponeringar i enskilda objekt samt olika tillgingsklasser: Ranterisken méts med hjélp
av bl a modifierad duration, som méter en ranteportfoljs kdnslighet till forandringar i rantenivan. Den modifierade durationen for
masskuldebrevsportfoljen i Veritas Pensionsforsakring per 31.12.2017 var 3,2 (31.12.2016: 2,9). Durationsrisken for ranteplace-
ringar kan analyseras inte bara i helhetsportfoljkontexten, men ocksa fér olika maturitetssektorer ndar man dnskar en mera exakt
bild av riskerna férknippade med avkastningskurvan.
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Kreditrelaterad rantemarginalrisk (s.k. spread-risk) innebdr att ett kreditinstruments vdrde sjunker pga. att instrumentets
kreditriskpremie stiger. Denna risk kan métas med spread-duration fér helhetsportfljen, enskilda instrument samt olika
kreditvardighetsklasser. Bide modifierad duration och spread-duration beaktas dven i berdkningen av solvensgransen.

Inom masskuldebrevportfolien utgér kreditrisk och rdnterisk de viktigaste riskdimensionerna. Kreditrisken kan indelas i
*  emittentrisk (risken med den emitterande entiteten)

*  transaktionsmotpartsrisk (risken med den entitet med vilken transaktionen har gjorts)

*  smittningsrisk (kreditrisken sprids mellan de olika instrumenten p g a beroendeférhallanden).

Veritas Pensionsférsakring placerar i masskuldebrev bade indirekt via fonder och direkt. Eventuella férandringar i placerings-
objektens kreditvérdighet f6ljs upp kontinuerligt for att hantera kreditrisker:

Masskuldebrevportfoljens distribution i olika kreditvardighetsklasser var i slutet av 2017 (2016) foljande:

Masskuldebrev enligt kreditvardighet 31.12.2017 31.12.2016
AAA 13% 6%
AA 14 % 20 %
A 3% 8%
BBB 13% 16 %
Ovriga 47 % 51%

Masskuldebrev i slutet av aret 2017 (2016) férdelades i motpartstyper enligt féljande:

Masskuldebrev enligt motpartstyp 31.12.2017 31.12.2016
Stat och kommun 24 % 15 %
Foretag 76 % 85 %

Bolagets likviditetsplanering utgar ifran att oférutsedda férdndringar i behovet av likvida medel framst regleras med pennings-
marknadsinstrument. Bolaget begrdnsar likviditetsrisker genom att ha minimikrav fér innehav av likvida placeringar.

Operativa och andra icke-finansiella placeringsrisker har en mera central position i riskhanteringen an tidigare. Okande regulativa
krav, globaliseringen av placeringsaktiviteter och invecklad dokumentering krdver en férdjupad due diligence-process gillande bl.a.
juridiska och kontraktuella risker (juridisk due diligence) samt operativa risker (operativ due diligence). Dartill kan dven en strate-
gisk due diligence goras pa en extern portfoljfdrvaltarens eller fonds strategi.
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Ansvarsfullhet i placeringsverksamheten

Veritas strdvar efter att bidra till en héllbar utveckling i sitt age-
rande som ett ansvarsfullt arbetspensionsbolag. Med hallbar
(ekonomisk) utveckling férstar vi sadan utveckling som inte
hidnder pa bekostnad av naturresurser eller socialt vélfardska-
pital. Genom ett omfattande beaktande av ESG-fakto—rer-

na (Environmental, Social, Governance) hanterar Veritas de
hallbarhetsrelaterade riskerna pa lang sikt. En vdlmaende miljo,
valfungerande sociala institutioner samt god férvaltningssed i
féretag dr nédvéandiga komponenter f6r vérldens och Finlands
vélfard i framtiden.

Som pensionsbolag bidrar vi till att bygga den finldndska fram-
tiden i synnerhet géllande pensionssystemet. Ett hallbart pen-
sionssystem &r en viktig faktor i det samhilleliga ansvaret. For
en betryggande placeringsverksamhet krdvs det en valfunge-

rande institutionell omgivning samt en ekologiskt hallbar miljo.

Veritas stravar efter att vara placeringsobjekt iakttar kraven
pa ESG-aspekter Av ESG-faktorerna ar god forvaltningssed
(Governance) dgnad &t att sdkerstdlla att dven samhdlleliga
(Social) och miljéfaktorerna (Environment) beaktas i foreta-
gens beslutsfattande. En hogklassig forvaltning ar siledes en
primar ESG-fak—tor pa foretagsniva.

Veritas stéder initiativ som siktar pa att utveckla rapportering
och 6ka trans™parens i ESG-fragorna.Vi har undertecknat
Forenta nationernas PRI-principer samt placerarutldtandet Fi-
duciary Duty in the 2Ist Century.Vi dr ocksd medlemmar i CDP
| enlighet med var dgarpolitik paverkar vi vid behov vara bade
direkta och indirekta placeringsobjekt.

Operativa och 6vriga risker

Med operativa risker avser man risken for att bristfdlligt
fungerande interna processer, personer, system eller externa
hindelser orsakar direkta eller indirekta férluster. Bland &vriga/
operativa risker finns bl.a. strategirisker; risker férknippade
med marknadsféring och férsiljning, juridiska risker, informa-
tionsrisker (dataskydd, datasdkerhet) samt regulativa risker och
katastrofrisker (t ex krig, pandemi).

Realiseringen av riskerna férebyggs genom att uppritthdlla och
utveckla systematiska arbetsmetoder; system och kunnande,
samt genom kontroller som stéder riskhanteringsprocessen.
Innan nya arbetsmetoder tas i bruk uppgédrs processbeskriv-
ningar med inbyggda kontroller.

41

Da forsdkringsbolagets organisation och interna kontroll fast-

stélls skall operativa och vriga risker beaktas. Speciellt

foljande omstandigheter dr av stor betydelse:

* en fungerande administration och ett lednings- och
rapporteringssystem

*  en effektiv strategiprocess

*  tydliga ansvarsomraden och klart definierade
befogenheter

»  effektiv intern revision och riskhanteringsfunktion

*  tillrdckliga krav pa nyckelpersoners kompetens.

En huvudregel i en organisation ar att arbetsuppgifter; beslu-
tanderdtt och ansvar &r fordelade pa ett tillborligt satt sa att
ingen ensam, utan kontroll, skoter en betydande eller riskfylld
atgard genom hela behandlingskedjan. Veritas Pensionsforsak-
rings verksamhet utgdr fran definierade kdrnprocesser, for vilka
det har utsetts processansvariga. For att ytterligare klargdra
ansvars- och befogenhetsfragor inom organisationen finns
befattningsbeskrivningar for hela personalen. Den interna
kontrollen &r inbyggd i befattnings- och processbeskrivning-
arna. Den grundldggande idén ar att hela personalen dr med-
veten om och forsoker identifiera eventuella risker inom sitt
ansvarsomrade och skall strdva efter att hantera risker enligt
géllande anvisningar for respektive funktion.

De mest betydande operativa och &vriga riskerna kartlaggs
minst en gang per ar och riskerna har utndmnda ansvarsper-
soner. Kartlaggningar uppdateras regelbundet. Processansvariga
och riskernas ansvarspersoner uppskattar hur sannolikt det

dr att risken intraffar, hur stor riskens negativa inverkan pa att
man nar sina malsattningar skulle vara samt med vilka metoder
risken kan hanteras. Den I6pande uppféljningen av operativa
och andra risker sker i enskilda avdelningar, som ocksa har den
basta kdinnedomen om processerna. Riskhanteringen ansvarar
f6r koordineringen av riskbedémning och riskkontroll i nira
samarbete med avdelningarna. Kontinuitetsplaner och bered-
skapsplaner uppgérs internt i bolaget samt i samarbete med
myndigheter. Betydande operativa och &vriga risker dr bl a:

*  systemrisk (system fungerar inte for en ldngre tidsperiod)

*  nyckelpersonsrisk (en nyckelperson limnar bolaget)

*  risker i kundférhallanden (kunder lamnar bolaget,
otillrdcklig eller felriktad nyforsaljning)

*  risker som paverkar produktionen (allvarlig brand,
systemfel)

*  riskeriinstitutionella omgivningen (fordndringar i
regelverket, samarbetspartners och deras verksamhet)

*  risker férknippade med valda strategier (en central
strategi fungerar inte i det realiserade scenariot)
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Operativa och &vriga risker hanteras genom planer byggda pa
detaljerade processbeskrivningar samt genom riskanalyser i
samband med verksamhets- och strategiplaneringen. Systema-
tiska metoder anvdnds for att stéda hanteringen av operativa
risker: | synnerhet har det fokuserats pa interaktioner mellan
olika risker.

Kontinuitetsplaneringen syftar till att sakerstdlla férutséttning-
arna for att bedriva verksamheten ocksa i stérningssituationer:
Kontinuitetsplaneringen dr en del av hanteringen av operativa
risker, och koordineringsansvaret for allman kontinuitetsplane-
ring ligger hos riskhanteringsenheten. Den har ansvar for att
tillsammans med ledningen utveckla, genomféra och adminis-
trera utbildning och kommunikation, samt fér att uppdatera
bolagets kontinuitetsplan.Varje ledningsgruppmedlem ansvarar
for kontinuitetsplaneringen i sin sektor.

Bolaget har en beredskapsgrupp som ansvarar for bered-
skapsplaneringen. Funktionsspecifika beredskapsplaner; planer
gdllande informationsteknik och andra kritiska planer revideras
regelbundet i samband med den normala arliga planeringen.
Beredskapsplaneringen har en stark koppling till kontinuitets-
planeringen (syftet dr att sdkerstdlla en tillrdcklig kontinuitet
for verksamheten under undantagsférhallanden), och det ar till
en stor del fragan om hantering av likartade risker som i konti-
nuitetsplaneringen.
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Forteckning dver bolagets bokforingsbocker 31.12.2017

Bokf6ringsbocker:
Balansbok Inbunden
Huvudbok DVD-skiva
Dagbok DVD-skiva

Verifikatserier:

10 Kassa

I5 Memorialverifikat

20 Inképsfakturabetalning

30 Bank

40 Bank dotterbolag

41 Bank dotterbolag

42 Bank dotterbolag

43 Forsaljningsreskontrans inkomna betalningar

55 Hyressystem

60 Lanesystem

65 Lénesystem

75 Samstock Portfoljsystem

8l Inképsfakturor

85 Forsaljningsreskontra

90 Pensionsutbetalning

BU Budget

LT Verifikation till noter

TP Bokslut

43



MODERBOLAGS BOKSLUT 2017

Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst

Moderbolagets fria egna kapital uppgick enligt balansrakningen 31.12.2017 till 2 323 361,46 euro.

Rékenskapsperiodens vinst var for moderbolaget | 161 901,37 euro. Bolagets styrelse foreslar for bolagsstimman att 10 000,00
euro stdlls till styrelsens disposition fér allmannyttiga andamal samt att till bolagets aktiedgare utdelas i dividend 16,00 euro per
aktie pa de utestdende aktierna eller sammanlagt 786 544,00 euro. Den resterande delen av vinsten eller 365 357,37 euro fére-
slas Gverforas till sakerhetsfonden.

Abo den 21 mars 2018

Stefan Mutanen Ralf Sund
ordférande vice ordférande
Ulla Achrén Kaj-Gustav Bergh Hannu Jouhki
Stefan Kapténs Henrik Karlsson Timo Ketonen
Hannu Louhi Lasse Svens Antti Tanskanen

Carl Pettersson
verkstdllande direktor

Over utford revision har i dag avgivits berittelse.

Abo den 4 april 2018
KPMG Oy Ab

Juha-Pekka Mylén Hans Bertell
CGR CGR
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Pensionsférsakringsaktiebolaget Veritas

Revision av bokslutet
Uttalande

Vi har utfért en revision av bokslutet for Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas (fo-nummer 0141 187-2) for rakenskapsperioden
[.1-31.12.2017. Bokslutet omfattar koncernen och moderbolagets balansrakning, resultatrakning, finansieringsanalys och noter till
bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rdttvisande bild av koncernens och moderbolagets ekonomiska stillning samt av resultatet
av dess verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gillande uppréttande av bokslut och det uppfyller de
lagstadgade kraven.

Vara uttalanden i denna rapport dr férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som &verldmnats till styrelsen och
revisionsutskottet.

Grund for uttalandet
Vi har utfért var revision i enlighet med god revisionssed i Finland.Vart ansvar enligt god revisionssed beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi dr oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernféretagen enligt de etiska kraven i Finland som géller den av oss ut-
forda revisionen och vi har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Vi har inte tillhandahallit ndgra andra tjdnster dn revisionstjanster.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Materialitet

Den tilldmpande materialiteten paverkar omfattningen av revisionen. Materialiteten har bestdmts pa basen professionellt omdo-
me och styr valet av revisionsatgarder, tidpunkten for och omfattningen av revisionen samt bedémningen av noterade felaktighe-
ter i forhdllandet till bokslutet som helhet. Nivan pa den av oss bestdmda materialiteten baserar sig pa var bedémning av storle-
ken av felaktigheter som ensamma eller tillsammans rimligen kan anses inverka pa ekonomiska beslut som anvdndare av bokslutet
g6r.Vi har ocksa tagit i betraktande felaktigheter och/eller potentiella felaktigheter vilka pa grund av kvalitativa faktorer enligt var
uppfattning dr materiella for anvdndarna av bokslutet.

De mest betydande uppskattade riskerna for vasentlig felaktighet

Vi har nedan beskrivit vad vi uppskattar vara de mest betydande riskerna for vésentliga felaktigheter, inklusive risken f6r vdsentliga
felaktigheter till foljd av oegentligheter samt ett sammandrag av hur vi har agerat till f6ljd av dessa risker.
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DE MEST BETYDANDE UPPSKATTADE

HUR VI HAR AGERAT TILL FOLJD AV

RISKERNA FOR VASENTLIG FELAKTIGHET DESSA RISKER

Berdkning av den forsakringstekniska ansvarsskulden (Bokslutsprinciper och not 2.13)

— Den forsakringstekniska ansvarsskulden uppgar till 2.730 milj.
euro i Veritas bokslut, och dr den mest betydande posten pa
balansrakningens skuldsida.

— Bokslutets forsakringstekniska ansvarsskuld berdknas enligt
bekraftade berdkningsgrunder. Social- och halsovardsministe-
riet bekrdftar drligen de gemensamma berdkningsgrunderna
for berdkningen av forsakringspremien och ansvarsskulden till
arbetspensionsbolagen. | berdkningsgrunderna ingar bl.a. de
forsakringsmatematiska antaganden som anvands i berdk-
ningen av ansvarsskulden, sasom dédlighet och inledandet av
arbetsoférmaga.

— Den slutliga ansvarsskulden berdknas pa person- och
forsakringsniva efter rakenskapsperiodens utgang. Pensions-
skyddscentralen utfor en arlig utredning av utjdmningssystemet
forst under hosten efter rdakenskapsperiodens slut. Da kan
aven den slutliga delen av ansvarsskulden berdknas.

— Berdkning av den forsakringstekniska ansvarsskulden baserar
sig bade pd information som samlats in av bolaget och pa ex-
tern information som producerats av arbetspensionssystemet.

— Den forsakringstekniska ansvarsskuldens vdsentlighet och
andra ovanndmnda faktorer och till dem hdnférbara risker; har
bidragit till att den forsdkringstekniska ansvarsskulden bedémts
till ett omrade med betydande risk for vasentlig felaktighet.
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— | vdra granskningsatgdrder har vi bedémt principerna i an-
knytning till bokféring och berdkning av den forsakringsteknis-
ka ansvarsskulden.

—Vi har utvdrderat ansvarsskuldens berdkningsprocess och
testat berdkningens interna kontrollomgivning. Dartill har vi
utvdrderat den interna kontrollomgivningens funktionalitet
med hjdlp av bestyrkanderapporter erhdllna av utomstaende
tjdnsteleverantorer

—Var forsakringsmatematiker har deltagit i revisionen och ut-
védrderat bokforingen av ansvarsskulden och de principer, anta-
ganden och berdkningsmetoder som anvants vid berdkningen
av ansvarsskuldens riktighet.

— Dartill har vi utvdrderat riktigheten av ansvarsskuldens
bokféringsméssiga hantering och notuppgifter i bokslutet som
hanfor sig till ansvarsskulden.
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DE MEST BETYDANDE UPPSKAT TADE
RISKERNA FOR VASENTLIG
FELAKTIGHET

HUR VI HAR AGERAT TILL FOLJD AV
DESSA RISKER

Vardering av placeringar (Bokslutsprinciper och noter 2.1, 2.2 och 2.3)

— Placeringstillgdngarna uppgar till 2.413 milj. euro i Veritas
bokslut och dr den mest betydande tillgangsposten i bolagets
balansrdkning.

— Placeringarna vérderas i bokslutet enligt huvudregel till ur-
sprungligt anskaffningsvarde eller, sésom fastigheter, till vardet
minskat med planavskrivningar eller till ldgre sannolikt &verla-
telsevdrde.

— Placeringarna vérderas till gingse varde i solvensberdkningen.

Det nya solvensregelverket tridde i kraft i borjan av ar 2017.
| noterna till bokslutet presenteras dven placeringarna till
gdngse vdrde.

— Placeringstillgdngarnas gangse vdrden baserar sig antingen
pa marknadsnoteringar eller pa védrderingar enligt allmant
vedertagna principer: | vdrderingar enligt gdngse vdrde ingar
bedémningar, speciellt f6r sadana egendomsposter och instru-
ment for vilka marknadsvdrden inte kan erhallas fran offentliga
marknadsnoteringar; dessa &r t.ex. kapital- och fastighetspla-
ceringar.

— Vérdering av placeringstillgangar har definierats som ett
tyngdpunktsomrade inom revisionen, da placeringstiligdngarna
ar en betydande balanspost och placeringstiligdngarnas géngse

vdrden har en betydande inverkan pa bolagets solvensstallning.

—Vi har utvdrderat av Veritas tillimpade boksluts- och vérde-
ringsprincipernas vederbdrlighet.

—Vi har testat interna kontroller i anknytning till bokférings-
och vérderingsprocesserna for virdepapper, derivatinstrument
och fastigheter.

— Under granskningen har vi jamfort placeringstillgangar-

nas gangse varden med externa noteringar och resultat fran
Ovriga tillimpade varderingsmetoder:Vi har ocksd utvdrderat
principerna i bolagets egna vdrderingsmetoder.

— Daértill har vi utvarderat riktigheten av notuppgifterna i bok-
slutet som hanfor sig till placeringstillgangar.

—Vara granskningsatgdrder har dartill innefattat bl.a. berdkning-
en av solvensgransen och genomgang av principerna for place-
ringarnas klassificering enligt det nya solvensregelverket.
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Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstdllande direktoren ansvarar fér uppréittandet av bokslutet och for att bokslutet ger en rdttvisande bild i
enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gillande uppréttande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for att upprétta ett bokslut
som inte innehdller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for beddmningen av bolagets férmaga att fortsat-
ta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om man avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Véra mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida bokslutet som helhet innehdller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberdttelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig
sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed alltid kommer
att upptédcka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvidndare fattar med
grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning

under hela revisionen. Dessutom:

* Identifierar och bedémer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga
och dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken f6r att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter dr hogre dn for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

»  Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgdrder som dr limpliga med hdnsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

»  Utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

*  Drarvien slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprdttandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hiandelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller; om
sadana upplysningar 4r otillrdckliga, modifiera uttalandet om bokslutet.Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller férhéllanden géra att moderbolaget
eller koncernen inte langre kan fortsétta verksamheten.

*  Utvdrderar vi den évergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, ddribland upplysningarna, och om
bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pé ett sitt som ger en réttvisande bild.

e Inhdmtar vi tillrdckliga och d&ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna eller af-
farsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernbokslutet.Vi ansvarar for styrning, dvervak-
ning och utférande av koncernrevisionen.Vi dr ensamt ansvariga for vart uttalande.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och

inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat under revisionen.
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Ovriga rapporteringsskyldigheter

Uppgifter om revisionsuppdraget
KPMG Oy Ab eller personer som representerar revisionssamfundet har fungerat som av bolagstimman valda revisorer oavbrutet
i 6ver 30 ar

Ovrig information
Styrelsen och verkstdllande direktoren ansvarar for den dvriga informationen. Den Svriga informationen omfattar verksamhetsbe-
rdttelsen.Vart uttalande om bokslutet técker inte évrig information.

Var skyldighet dr att ldsa den ovan specificerade dvriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband
med detta gbra en beddémning av om det finns védsentliga motstridigheter mellan den Svriga informationen och bokslutet eller
den uppfattning vi har inhdmtat under revisionen eller om den i Svrigt verkar innehdlla vésentliga felaktigheter. Det ar ytterligare
var skyldighet att bedéma om verksamhetsberattelsen har uppréttats enligt géllande bestdmmelser om uppréttande av verksam-
hetsberittelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberdttelsen och bokslutet enhetliga och verksamhetsberéttelsen har upprattats
i enlighet med gillande bestimmelser om upprittande av verksamhetsberdttelse.

Om vi utgdende fran vart arbete pa den dvriga informationen, drar slutsatsen att det fdrekommer en vdsentlig felaktighet i verk-
samhetsberdttelsen, bor vi rapportera detta.Vi har ingenting att rapportera géllande detta

Helsingfors den 4 april 2018
KPMG OY AB

Juha-Pekka Mylén Hans Bertell
CGR CGR
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