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Hallituksen toimintakertomus 2017/

Talouden ndkymdt muuttuivat valoisammiksi vuonna 2017,
Veritaksen sijoitukset kehittyivdt hyvin ja TyEL-vakuutusten
madrd kasvoi.

Vuoden 2017 aikana Veritas huolehti ldhes 100 000 henki-

16n eldketurvan hoitamisesta, kun lasketaan yhteen eldkkeen-
saajat, TyEL-vakuutetut tydsuhteet ja YEL-vakuutetut yrittdjat.
Eldkkeensaajien mddra oli 31 206. TyEL-vakuutettujen tyonteki-
joiden madrd laski 2,7 prosenttia. YEL-vakuutusten méard laski
1,8 prosenttia.

Vakuutuskanta kehittyi mydnteisesti, TyEL-vakuutusten maa-
rd kasvoi lahes 200 kappaleella ja TyEL-palkkasumma nou-

si 1,0 prosenttia. Vakuutusmaksutulo kasvoi 520,9 miljoonaan
euroon. YEL-ty&tulo laski 4,3 prosenttia edellisvuoteen verrat-
tuna.

Veritaksen asiakaspalvelu arvioitiin jo neljannen kerran perdk-
kain toimialan parhaaksi kouluarvosanalla 8,43.Taloustutkimus
Oy:n tekemdssd asiakastyytyvdisyystutkimuksessa tulos on vuo-
sittain parantunut aina vuodesta 2014 Ihtien.

Vuonna 2017 Veritas tavoitteli eldkevaroille vakaata tuottoa
matltillisella riskiprofiililla. Kaikki omaisuuslajit tuottivat hyvin ja
vaihtelut markkinoilla olivat historiallisen pienid. Sijoitussalkun
tuottoprosentti, 8 %, oli eldkeyhtididen paras.

Alan kehitys

Eldkeuudistus tuli voimaan [.1.2017. Uudistuksen tavoitteena
on vahvistaa eldkejdrjestelman kestdvyyttd pidentdmalld tyo-
uria samaan tahtiin kuin keskimadrdinen elinikd nousee.Vuoden
2017 alusta lahtien ei osa-aikaeldkkeitd ole endd mydnnetty.
Sen sijaan 61 vuotta tayttdneet henkilt voivat hakemukses-

ta nostaa osan eldkkeestddn jo ennen eldkeidn saavuttamista.
Tamd osittainen varhennettu vanhuuseldke ei edellytd tydnte-
on vdhentdmistd tai lopettamista eldkkeen saamiseksi.Veritas
mydnsi vuonna 2017 varhennetun vanhuuseldkkeen 327 hen-
kilolle.

Uudistettu tydeldkeyhtididen vakavaraisuutta koskeva laki tuli
voimaan 1.1.2017. Lain muutoksen my&td otettiin kdyttdon
uusi tydeldkeyhtididen vakavaraisuusrajan laskentatapa eli laki-
sddteinen padomavaatimus. Uusien sddntdjen mukaan hyvan

vakavaraisuuden edellyttdma padomavaatimus on euromaardi-
sesti aiempaa korkeampi ja siind otetaan tarkemmin huomioon
tietyt sijoitusriskit.Vastuuvelan tuottovaatimuksen laskennas-

sa nostettiin eldkelaitosten keskimadrdisen osaketuoton paino
|0 prosentista |5 prosenttiin. Ndin entistd suurempi osuus
vakavaraisuusasteesta on sidottu osaketuottoihin. Osuus nousi
20 prosenttiin 1.1.2018 alkaen. Lainsddddntd edellyttdd lisaksi,
ettd tydeldkeyhtict tekevdt oman riski- ja vakavaraisuusarvioin-
nin (Own Risk and Solvency Assessment, ORSA), johon tulee
sisdllyttdd yhtion kaikki olennaiset riskit ja niiden hallinta. Veritas
teki ensimmdisen oman arvioinnin syksyllda 2017.

Asiakashyvitysten laskentaperusteet muuttuivat vuonna 2017.
Tilinpdatoksessa 2017 voitiin asiakashyvityksiin siirtdd yksi pro-
sentti yhtion koko vakavaraisuuspddomasta ja koko hoitokus-
tannusliikkeen ylijagdmastd. Aiemmin suurin mahdollinen siir-

to oli |, | prosenttia vakavaraisuuspddomasta ilman tasoitus-
maddrad sekd 50 prosenttia hoitokustannusliikkeen ylijadmasta.
Kokonaisuutena muutos on kasvattanut siirrettdvdd maardd
siitd huolimatta, ettd yhteinen hoitokustannusosan tariffi laski
vuonna 2017 noin 7 prosentilla, mikd pienensi hoitokustannus-
tulosta.

Ty6eldkemarkkinoiden keskittyminen jatkui vuonna 2017.
Veritas on sen vuoksi syksylld tarkistanut strategiaansa ja tuo-
nut selkedmmin esiin asemansa manner-Suomen pienimpand
tydeldkeyhtiond. Alan uusimpien muutosten myétd kustannus-
tehokkuus korostuu entisestéddn, ja siksi yhtion strategia poh-
jautuu sekd kasvulle ettd kustannuksia alentaville toimille.
Veritaksen strategian ldhtdkohtana on olla paras eldkeyhtid
yrittdjille ja yrittdjavetoisille pienille ja keskisuurille yrityksille.
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Tilinpdatos
Vakuutusliike

Maksutulo
Vuonna 2017 keskimdardinen TyEL-maksu oli 24,4 (24,0) pro-
senttia palkkasummasta.

Eldkeuudistus 2017 toi muutoksia eldkkeen karttumiseen.
Tulevaisuudessa kaikille tydntekijille karttuu eldkettd 1,5 pro-
senttia vuodessa. Poikkeuksena ovat 53—62-vuotiaat, joille
eldkettd karttuu 1,7 prosenttia ansioista vuosina 2017-2025.
Vastaavasti ndilld ikdluokilla oli vuonna 2017 korkeampi tyoela-
kemaksu, 7,65 (7,2) prosenttia palkasta. Muiden palkansaajien
tydeldkemaksu oli 6,15 (5,7) prosenttia vuonna 2017.

Palkansaajien tapaan 53—62-vuotiaille yrittdjille karttuu vuo-
teen 2025 saakka enemmin eldkettd kuin muille ikdryhmille.
Karttumisprosentti on sama, |,7 prosenttia. Tdssd ikdryhmdssa
myos YEL-maksu oli korkeampi, 25,6 (25,1) prosenttia tyotu-
losta, kun muut ikdryhmat maksoivat YEL-maksua 24,1 (23,6)
prosenttia.

Vuonna 2017 Veritaksen kokonaismaksutulo kasvoi 2,4 pro-
senttia edellisestd vuodesta. TyEL-maksutulo nousi 3,0 (4,8)
prosenttia 460,6 (447,3) miljoonaan euroon.YEL-vakuutuksen
maksutulo aleni 2,0 (-1,7) prosentilla 60,3 (61,5) miljoonaan
euroon.

Edelld mainituista maksutuloista 0,0 (0,3) miljoonaa euroa oli
perdisin TEL-lisdeldkevakuutuksesta. TEL-lisdeldkevakuutukset
lakkautettiin vuoden 2016 lopussa.

Maksusaataviin kohdistuvat luottotappiot alenivat noin 18 pro-
sentilla ja olivat 2,9 (3,5) miljoonaa euroa.

Maksetut eldkkeet

Veritas maksoi vuonna 2017 eldkkeitd ja muita etuuksia
yhteensd 495,7 (491,7) miljoonaa euroa. Mddrdan siséltyy
kasittelykuluja yhteensd 5,3 (5,0) miljoonaa euroa ja tydhyvin-
vointitoiminnan kuluja 0,5 (0,6) miljoonaa euroa.

Lakisdateisid TyEL-eldkkeitd maksettiin yhteensd 432,3 (427,9)
miljoonaa euroa ja YEL-eldkkeitd 57,6 (58,3) miljoonaa euroa.

Vastuuvelka

Veritaksen yhteenlaskettu vastuuvelka oli 2 730,1 (2 493,4)
miljoonaa euroa 31.12.2017.Vakuutusmaksuvastuun osuus oli
I 6315 (1 341,4) miljoonaa euroa ja korvausvastuun osuus

| 098,6 (I 151,9) miljoonaa euroa.

Vastuuvelan korkoutusvaatimukset mdérdytyvat siten, ettd 15
(10) prosenttia korkoutuksesta on sidottu tydeldkevakuutta-
jien omistamien noteerattujen osakkeiden keskimdardiseen
tuottoon kehittyneilld markkinoilla. Jdljelle jddvan vastuuve-
lan korkoutus riippuu eldkelaitosten keskimdardisestd vakava-
raisuudesta. Tdma vaatimus mddrdytyy siten, ettd 3 prosentin
rahastokorkoon lisétddn ns. tdydennyskerroin.

Vuonna 2017 osaketuottoon sidottu vaatimus oli 9,59 pro-
senttia ja tdydennyskerroin oli 1,09 prosenttia ajalla I.|.—
31.3.2017, 1,23 prosenttia ajalla 1.4-30.6.2017, 1,52 prosenttia
ajalla 1.6-30.9.2017 ja 1,61 prosenttia vimeisen vuosineljan-
neksen aikana. Laskuperustekorko oli 4,75 prosenttia ensim-
mdiselld vuosipuoliskolla ja 5,25 prosenttia loppuvuoden ajan.
Vakuutusmaksukorko, jota kdytetddn vakuutusmaksujen kor
kouttamiseen, oli 2,00 prosenttia koko vuoden 2017 ajan.

Sijoitusmarkkinat

Vuoden 2017 aikana kasvu vahvistui globaalisti ja useimmissa
maailman maissa BKT kasvoi. Tydttdmyys vaheni samalla kun
yritysten tulokset paranivat, ja vuoden mittaan markkinoilla ei
juuri ollut huolenaiheita joitakin geopoliittisia seikkoja lukuun
ottamatta. Keskuspankit jatkoivat maailmantaloutta elvytta-
véad rahapolitiikkaansa, ja inflaatio-odotukset pysyivdt alhaisina.
Vuonna 2017 globaalissa taloudessa ja maailmanmarkkinoilla
toteutui ns. kultakutri-skenaario (goldilocks).

Sidotun paddoman nettotuotto oli 8,0 (6,6) prosenttia vuonna
2017. Kiinteistosijoitukset tuottivat erityisen hyvin, 1,3 (10,8)
prosenttia. Osakesijoitusten tuotto oli 14,9 (8,9) prosenttia ja
korkosijoitusten 2,8 (5,0) prosenttia.

Vuodesta 1997 lahtien Veritaksen vuosittainen keskimaarai-
nen nimellistuotto on ollut 6,2 prosenttia (reaalituotto 4,5
prosenttia).Viimeisten kymmenen vuoden aikana keskimda-
rainen nimellistuotto on ollut 4,4 prosenttia (reaalituotto 2,9
prosenttia).
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Vuoden 2017 lopussa Veritaksen sijoitussalkun markkina-arvo oli 3
pankkitalletukset ja sijoitustoiminnan saatavat ja velat.

Sijoitusjakauma, milj. €

1752 (2 928,1) miljoonaa euroa sisiftden kateiset varat,
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Vakavaraisuus ja kokonaistulos

Veritaksen kokonaistulos oli 107,9 (79,0) miljoonaa euroa.
Kokonaistulokseen siséltyy sijoitustoiminnan tulos 103,2 (75,6)
miljoonaa euroa, vakuutustoiminnan tulos 3,5 (1,7) miljoonaa
euroa ja hoitokustannustulos 0,7 (1,6) miljoonaa euroa.

Vakavaraisuuspadoma oli 778,5 (681,6) miljoonaa euroa vuo-
den 2017 lopussa.Vakavaraisuusaste nousi 31,6 (129,5) pro-
senttiin, ja vakavaraisuusasema oli 2,2 (2,6).

Asiakashyvityksiin siirrettiin 8,6 (7,1) miljoonaa euroa, mika
vastaa 0,45 (0,38) prosenttia vakuutettujen palkkasummasta.

Liikekulut ja hoitokustannussuhde
Tehokas kustannusrakenne tuo etua asiakkaille, silld hoitokus-
tannustulos jaetaan asiakkaille asiakashyvityksind.

Liikekulut, jotka katetaan vakuutusmaksun hoitokustannus-
osalla, laskivat 1,8 prosentilla 17,8 (18,2) miljoonaan euroon.
Hoitokustannustulo laski 6,5 prosentilla 18,5 (19,8) miljoonaan
euroon.Vahennys johtuu siitd, ettd vakuutusmaksun hoitokustan-
nusosan tariffi laski noin 7 prosentilla vuoden 2017 alussa.

Liikekulut olivat 96,3 (91,7) prosenttia maksutulon hoitokustan-
nusosuuksista. Hoitokustannussuhteet eivét ole suoraan vertai-
lukelpoisia vakuutusmaksun hoitokustannusosan tariffin laskun
vuoksi.

Konserni

Konsernin muodostivat vuoden 2017 lopussa emoyhtio Veritas
Eldkevakuutus ja sen 34 kokonaan omistamaa ja kaksi osittain
omistamaa kotimaista asunto- ja kiinteistdyhtiotd. Vuoden aikana
ostettiin tai perustettiin 4 tytdryhtictad ja myytiin 7 tytaryhtiota.
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Asiakkaat

TyEL- ja YEL-vakuutetut

Vuoden 2017 lopussa Veritas vakuutti 54 960 (56 503) tydnte-
kijad ja TyEL-vakuutuksia oli yhteensd 7 315 (7 134).Vakuutettu
TyEL-palkkasumma kasvoi 1,0 prosentilla | 708,8 (1 692,5)
miljoonaan euroon.

Veritas vakuutti 10 265 (10 457) YEL-vakuutettua yrittd-

jad vuonna 2017.Vakuutetun YEL-tyotulon maard oli 241,7
(252,5) miljoonaa euroa. Keskimdardinen ty&tulo laski 2,5 pro-
sentilla.

Veritaksella on Férsakringsbolaget Pensions-Alandian kans-
sa rinnakkaisvakuutussopimus, jonka mukaan Veritas vas-

taa puolesta Pensions-Alandian mydntdmistd TyEL- ja YEL-
vakuutuksista. Pensions-Alandian koko vakuutuskanta oli
31.122017 yhteensa 11 787 (11 263) tyontekijdd ja | 251 (1
227) YEL-yrittajaa.

Elakkeet ja muut etuudet
Vuoden aikana Veritas mydnsi 2 473 (2 306) uutta eldkettd.

2017 2016
Vanhuuseldke | 628 | 683
Tyokyvyttomyyseldke 247 266
Osa-aikaeldke - 100
Osittainen varhennettu vanhuuseldke 327 -
Perhe-eldke 271 257

Vuonna 2017 mydnnettiin myds | 16 uutta kuntoutusoikeutta.

Veritas maksoi vuoden 2017 lopussa eldkkeitd yhteensd 31 206
(30 351) henkildlle. Eldkkeistd oli 25 145 (23 962) vanhuuseldk-
keitd, 2 741 (3 005) tydkyvyttomyyseldkkeitd, 79 (176) osa-
aikaeldkkeitd ja 3 241 (3 208) perhe-eldkkeitd. Osittaista var-
hennettua vanhuuseldkettd nosti 298 henkiloa.

Tyohyvinvointi

Veritas tukee toimintaa, jonka tarkoituksena on pienen-
tdd tydkyvyttdmyysriskid asiakasyrityksissa. Kaikki TyEL-
vakuutusasiakkaat saavat tydhyvinvointiin liittyvid tydkaluja,
tukea ja neuvontaa.

Toimintavuoden aikana oli kdynnissa kaikkiaan 122 asiakaskoh-
taista tydhyvinvointiin liittyvad yhteistydhanketta. Veritaksen tyo-
hyvinvoinnin edistdmisen tydkaluja kehitetddn jatkuvasti, ja ne
ovat kaikkien asiakkaittemme saatavilla VerNet-verkkopalvelussa.

Henkildstd

Vuoden aikana kokoaikaisia tydntekijoitd oli keskimddrin |52
(149). Kaikista tyontekijoistd didinkielenddn suomea puhuu 66
prosenttia ja ruotsia 34 prosenttia, ja henkilkunnan enemmis-
16, 73 prosenttia, on naisia. Esimiehistd 64 prosenttia on naisia.

Corporate Spirit Oy:n toteuttama vuotuinen henkildstotut-
kimus osoitti, ettd henkildstdn tyytyvdisyys oli viime vuon-

na huomattavasti yli virkamieskunnan normitason Suomessa.
Veritaksen tulokset olivat my&s rahoitus- ja vakuutusalan keski-
arvoja paremmat.

Veritas Eldkevakuutuksella on koko henkiléston kattava kan-
nustejarjestelma. Kannustejdrjestelman avulla mm. selkiytetddn
strategisten tavoitteiden ja yksittdisen tydntekijan tydpanoksen
suhdetta toisiinsa. Kannustesumma perustuu seka yhtidkohtais-
ten ettd henkilokohtaisten tavoitteiden saavuttamiseen.

Hallinto

Yhtidhallinto

Veritaksen hallinto ja johto perustuvat tydeldkeyhtididen, vakuu-
tusyhtididen ja osakeyhtididen hallintoa koskevaan lainsdddantdon
sekd yhtion yhtidjdrjestykseen.

Lisaksi Veritas noudattaa soveltuvin osin Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia, jota hallinnoi Arvopaperimarkkinayhdistys ry.
Koska Veritas on listaamaton osakeyhtid ja koska tydeldkelain-
sdddantd asettaa omat vaatimuksensa toimintaperiaatteille, yhtid
poikkeaa joiltakin osin koodin suosituksista.

Hallitus

Hallitus on vastuussa siitd, ettd Veritas Eldkevakuutusta johdetaan
ammattimaisesti ja terveitd toimintaperiaatteita noudattaen ja ettd
yhtién toiminta on tarkoituksenmukaisesti jarjestetty.

Veritaksen hallituksen kokoonpano toimikaudella |.1-31.12.2017
oli seuraava:

Ulla Achrén, hallintojohtaja

Kaj-Gustaf Bergh, toimitusjohtaja (Elinkeinoeldman keskusliitto EK)
Markus Jussila, toimitusjohtaja

Henrik Karlsson, varainhoitaja

Timo Ketonen, yrittdja

Hannu Louhi, konsernijohtaja (Elinkeinoeldman keskusliitto EK)
Stefan Mutanen, toimitusjohtaja

Lotta Savinko, edunvalvontajohtaja (Akava)

Ralf Sund, padekonomisti (STTK) (varapuheenjohtaja)

Lasse Svens, toimitusjohtaja

Minna Tanska, lakimies (SAK) (3.11.2017 saakka)

Antti Tanskanen, asiantuntija (Elinkeinoeldman keskusliitto EK)
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Varajasenind toimivat elinkeinopoliittinen asiantuntija Piia
Alvesalo (Elinkeinoeldman keskusliitto EK), johtaja Jérgen
Grandell ja johtaja Annika Rénni-Séllinen (SAK).

Stefan Mutanen valittiin tammikuussa hallituksen puheenjohta-
jaksi ja Ralf Sund varapuheenjohtajaksi.

Hallitus kokoontui vuoden aikana |2 kertaa.Yhtion hallinto-
neuvoston puheenjohtajalla on oikeus osallistua hallituksen
kokouksiin, ja toimitusjohtaja Peter Bostrém kaytti oikeuttaan
kolme kertaa. Myds yhtion toimitusjohtajalla ja pddmatemaati-
kolla on oikeus osallistua hallituksen kokouksiin.

LLM, oik.kand. Jan-Erik Stenman toimi Veritaksen toimitusjohta-
jana elokuun loppuun asti. Hanen seuraajansa on KTK, EMBA
Carl Pettersson.

Yhtidlakimies, oik. kand. Kaisa Forsstrém toimi toimitusjohtajan
sijaisena 10.9.2017 asti.Yhtion hallitus nimitti KTM, sijoitusjoh-
taja Niina Bergringin varatoimitusjohtajaksi | 1.9.2017 alkaen.
Hallituksella oli vuonna 2017 kolme valmistelevaa valiokun-
taa. Nimitys- ja palkitsemisvaliokunta valmistelee nimityksid ja
palkkausasioista hallituksen kdsiteltavaksi. Tarkastusvaliokunta
kasittelee yhtion taloudelliseen tilanteeseen ja talouden rapor-
tointiin sekd sisdiseen tarkastukseen liittyvid asioita. Sijoitus- ja
riskivaliokunta osallistuu sijoitus- ja riskienhallinta-asioiden val-
misteluun.

Valiokuntien kokoonpano vuonna 2017:

Sijoitus- ja riskivaliokunta
Kaj-Gustaf Bergh

Stefan Mutanen

Lasse Svens (pj.)

MinnaTanska (3.11.2017 asti)

Nimitys- ja palkitsemisvaliokunta seka tarkastus-
valiokunta

Stefan Mutanen (pj.)

Ralf Sund

Lasse Svens

Antti Tanskanen

Sijoitus- ja riskivaliokunta kokoontui neljd kertaa vuonna 2017,
tarkastusvaliokunta viisi ja nimitys- ja palkitsemisvaliokunta kuu-
si kertaa.

Hallintoneuvosto

Veritaksen hallintoneuvosto kokoontuu kaksi kertaa vuodessa.
Hallintoneuvoston tehtaviin kuuluu valita yhtién hallitus ja val-
voa yhtién hallintoa, josta hallitus ja yhtion toimitusjohtaja vas-
taavat. Toimitusjohtaja Peter Bostrom toimi hallintoneuvoston
puheenjohtajana ja tydvoimapoliittinen asiantuntija Leila Kurki
(STTK) varapuheenjohtajana.

Hallintoneuvoston vaalivaliokunta valmistelee nimitys- ja
palkitsemisasioita hallintoneuvostolle ja yhtiokokoukselle.
Valiokunnan jdsenind olivat puheenjohtaja Peter Bostrém, vara-
puheenjohtaja Leila Kurki ja toimitusjohtaja Tuomas Pere. Erkki
Laukkanen toimi Kurjen sijaisena ja Harry Serlo Peren sijaisena.

Omat osakkeet

Veritas osti vuoden aikana 3 445 kpl omia osakkeitaan.
Ostohinta oli yhtion hallituksen vahvistama osakkeiden mate-
maattinen arvo.Yhteenlaskettu kauppahinta luovutusvoitto-
veroineen oli | 123 067,17 euroa, joka vdhennetddn yhtion
omasta vapaasta padomasta.Yhticlld oli vuoden 2017 lopussa
hallussaan 3 456 omaa osaketta.

Sisdinen valvonta, riskienhallinta ja sisdinen tarkastus
Veritas Eldkevakuutuksen tavoitteena on koko organisaation
kuuluminen hyvén sisdisen valvonnan piiriin. Hyvan sisdisen val-
vonnan avulla hallitus, johto ja tyontekijdt voivat riittdvalld var-
muudella varmistaa, ettd toiminta on tehokasta ja tarkoituksen-
mukaista, ettd taloudellinen raportointi on luotettavaa ja ettd
lakeja ja asetuksia sekd sisdisid sadntdjd noudatetaan.

Veritas Eldkevakuutuksen riskienhallinta perustu yhtion halli-
tuksen vuosittain hyvaksymadn riskienhallintasuunnitelmaan.
Riskienhallintasuunnitelma kasittdd yhtion koko toiminnan.
Hallitus vahvistaa vuosittaisessa sijoitussuunnitelmassa sijoitus-
toiminnan periaatteet ja kehykset. Riskienhallintaa esitelldn
laajemmin tilinpddtoksen liitetietojen riskienhallintaosiossa.

Yhtién compliance-toiminto vahvistaa yhtién sisdistd valvon-
taa seuraamalla mddrdystenmukaisuuden toteutumista yhtidssa.
Compliance-toiminnon organisaatiota muutettiin syksylld, ja se
on nyt padmatemaatikon alainen ja riippumaton muusta orga-
nisaatiosta.

Sisdisen tarkastuksen pditehtdvand on turvata yhtion riskien-
hallinta-, valvonta- ja hallintoprosessien tehokkuus ja toimi-
vuus asetettujen tavoitteiden ja vahvistettujen toimintamallien
mukaisesti. Hallitus vahvistaa sisdisen tarkastuksen suuntaviivat
vuosittain laadittavassa sisdisen tarkastuksen suunnitelmassa.

Tulevaisuudennakymat

Valtakunnallinen tulorekisteri otetaan kdyttéon vuonna 2019.
Sen jdlkeen ei palkkatietoja endd iimoiteta tydeldkeyhtiol-

le vaan suoraan tulorekisteriin. Etuus- ja eldketiedot siirretddn
rekisteriin vuodesta 2020 alkaen. Tdma muuttaa tySeldkeva-
kuuttajan tehtavid, jolloin neuvonantajarooli korostuu.

Sosiaali- ja terveydenhuollon uudistuksen my&td monet kun-
nan tyontekijdt siirtyvdt todenndkdisesti yksityisten yritysten
palvelukseen. Se johtaa terveydenhuoltosektorin eldkevakuut-
tamisen muutoksiin, joita viranomaiset ja tydnmarkkinaosa-
puolet valmistelevat. Samassa yhteydessa selvitetddn myos laa-
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jempia kysymyksid, jotka liittyvat yksityisen ja julkisen sektorin
eldkejdrjestelmien vdliseen rajanvetoon. Julkisen sektorin eld-
kelaitos Keva ja yksityiset tydeldkeyhtiot osallistuvat valmiste-
luty&hon.

Eldkeyhtididen kilpailukeinoja ovat asiakaspalvelu ja asiakashyvi-
tykset, joihin vaikuttavat yhtion tehokkuus ja sijoitustoiminnan
tulos. Yhtididen vélisen kilpailun lisddmiseksi asiakashyvityksid
aletaan jakaa vuodesta 2019 alkaen kunkin yhtién omien jako-
perusteiden mukaisesti. Yhtiét ovat 31.12.2017 ldhtien voineet
siirtdd jaettuun lisdvakuutusvastuuseen enimmilldan 1,0 pro-
senttia yhtion koko vakavaraisuuspadomasta ja koko hoitokus-
tannustuloksesta. Asiakashyvitykset jaetaan etukdteen madritel-
tyjen asiakassegmenttien mukaan.Veritas on padttanyt kohdella
kaikkia asiakkaita tasapuolisesti ja jakaa hyvitykset tasan asiak-
kaiden kesken.Vuonna 2018 asiakashyvitykset jaetaan edelleen
yhteisin, kaikkiin tyoeldkeyhtidihin sovellettavin perustein.

Kevddlld 2018 eldkeyhtict tekevdt selvityksen tydeldkemaksun
hoitokustannusosasta. Lisdksi selvitetddn tySkyvyttdmyysmak-
sujen laskennassa kdytettdvan maksuluokkamallin kehittdmis-
tarpeita.

Uuteen EU:n tietosuoja-asetukseen liittyvdd valmistelutyd-
td tehdddn toimialan tydryhmissd ja myds yhtidmme sisdisesti.
Asetus tulee voimaan 25.5.2018.

Vuoden 2018 aikana useimmat keskuspankit aikovat vahentda
pitkdn aikavdlin elvyttdmistoimiaan. Kasvu jatkuu edelleen voi-
makkaana ja erdissd maissa ollaan ldhelld talouden ylikuume-
nemista.

Maailmantaloudessa velkataakka on kasvanut tuntuvasti, ja
korkojen nousu yhdessa likviditeetin vdhentymisen kanssa
saattaa ravistella rahoitusmarkkinoiden rauhaa jonkin verran,
kuten koettiin osakemarkkinoilla kuluvan vuoden helmikuus-
sa. Inflaatio-odotukset ovat liikahtaneet yléspdin vuoden 2017
erittdin alhaiselta tasolta, mutta ovat edelleen hyvin kohtuullisia.
Nouseva inflaatiokehitys voi yllattdd markkinat negatiivisesti.

Geopoliittisia riskejd on yhd olemassa, ja Yhdysvallat on tdnd
vuonna ndyttdnyt merkkejd entistd aggressiivisemmasta kaup-
papolitiikasta.Vuonna 2018 on odotettavissa enemman heilah-
telua kuin vuonna 2017.
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Tuloslaskelma

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo

Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut
Maksetut korvaukset
Korvausvastuun kokonaismuutos

-495 731 725,36
53 315 990,00

1.1.-31.12.2017

520 942 291,85
296 769 105,05

-442 415 735,36

1.1.-31.12.2016

508 870 569,11
196 530 655,19

-491 744 883,53
-80 535 000,00 -572 279 883,53

Vakuutusmaksuvastuun muutos

-290 077 960,00

-23 873 830,00

Litkekulut -13 730 400,67 -14 321 415,83
Sijoitustoiminnan kulut -70 355 378,13 -93 902 321,97
Vakuutustekninen tulos 1131922,74 102377297
Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Tuloverot -56 427,63 0,00
Tulos varsinaisesta toiminnasta 1 075 495,11 102377297
Tilinpdatossiirrot

Poistoeron muutos 86 406,26 29 980,13
Tilikauden tulos 1 161 901,37 1 053 753,10
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Tase

Vastaavaa 31.12.2017 31.12.2016

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat oikeudet 2 877 96945 331853089
Muut pitkdvaikutteiset menot 56 019,52 73 256,30
,,,,,,,,,,,,,,, Ennakkomaksut 2 l175045 350573942 183 165,77 3574952,96
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistoosakkeet 166 594 472,08 159 058 213,47
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Lainasaamiset saman konsernin yrityksitta. 7077553293 237 370 0050] . 7497764729 23403586076
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet | 706 115 267,06 | 544922 126,01
Rahoitusmarkkinavilineet 445 938 142,35 439 15547131
Kiinnelainasaamiset | 517 047,74 3338 666,24
,,,,,,,,,,,,,,, Muut lainasaamiset 2227953945 217584999660 241322000161 _ 1917854614 20063594 809,70 224063067046
Saamiset

Ensivakuutustoiminnasta

Vakuutuksenottajilta 45 650 636,22 42 512 870,54
Vakuutuksenvalittdjilta 219331068 47 843 946,90 | 41025667 43923 12721
Muut saamiset 2776 907,10 50 620 854,00 9 353 815,66 53276 942,87

Muu omaisuus
Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto 508 566,87 641 932,35
Muut aineelliset hyddykkeet | 798 302,74 2 306 869,61 | 798 302,74 2 440 235,09
,,,,,,,,,,,,,,, Rahatja pankddsaamiset e ) bR ST 21344766535 21588790044
Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat 586301021 5828 354,42
Muut siirtosaamiset 34 024 663,67 39 887 673,88 35 522 593,06 41 350 947,48
Vastaavaa yhteensa 2777 669 056,52 2554721 414,21
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Vastattavaa 31.12.2017
Oma pddoma
Sidottu
Osakepddoma 14 272 200,00
Ylikurssirahasto 372 281,95
Muut rahastot | 161 460,09
~ Tilkaudentulos | 16190137 16 967 843,41
Tilinpadtossiirtojen kertyma
Poistoero 1 670 594,24

Vakuutustekninen vastuuvelka (oma osuus)
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu

| 631 483 980,00
1 098 631 250,00

Pakolliset varaukset

Jalleenvakuutustalletevelat

Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Muut velat

542 386,33
14361 241,87

| 341 406 020,00

Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

2777 669 056,52

31.12.2016
14272 200,00
37228195
3666 758,16
1696784341 105375310 19 364 993,21
1 757 000,50

_ Z7ED 5 22T | 15194724000 249335326000
46373549
14 903 628,20 2645172034 26 915 455,83
14011 760,67 13 330 704,67

2554721 414,21
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Rahoituslaskelma

2017 2016
Liiketoiminnan rahavirta
Saadut vakuutusmaksut 516 957 936 508 820 648
jalleenvakuuttajille maksettu osuus 0 0
Maksetut korvaukset -494 026 369 -501 208 237
jdlleenvakuuttajilta saatu osuus 0 0
Saadut korot 8250276 11150 370
Saadut osingot 12 124 419 12734 344
Saadut muut sijoitustulot ja tulot liketoiminnan muista tuotoista 122 381 241 50221 049
Maksut henkilostokuluista -12789 326 -12715003
,,,,,,,,,,, Muut makeut liketoiminnan kuluista e -35094337
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja 94 344 164 33908 835
Maksetut korot ja maksut muista liketoiminnan rahoituskuluista -42 195 -79 143
o Rahavirta ennen satunnaisiaerid 94301969 33829693
Liiketoiminnan rahavirta 94 301 969 33829693
Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin, netto (pl. rahavarat) -35319710 4 049 545
Aineettomien ja aineellisten hyddykkkeiden sekd muun omaisuuden
investoinnit ja luovutustulot (netto) -742 955 -735953
Investointien rahavirta -36 062 665 3313592
Rahoituksen rahavirta
Omien osakkeiden hankinta -1 123 067 0
L Maksetut osingot/ takuupddoman korotja muu voitonjako 2435984 - -847864
Rahoituksen rahavirta -3 559 051 -847 864
Rahavarojen muutos 54 680 253 36 295 420
Rahavarat tilikauden alussa 213 447 665 177 152 245
Rahavarat tilikauden lopussa 268 127 918 213 447 665
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Tilinpaatdksen laatimisperiaatteet

Seuraavat periaatteet koskevat sekd Eldkevakuutusosakeyhtio
Veritaksen tilinpddtostd ettd sen konsernitilinpadtosta.

Tilinpddtds on laadittu tydeldkevakuutusyhtidlain, eldkelaitos-
ten vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamises-
ta annetun lain, vakuutusyhtidlain, osakeyhtidlain, kirjanpito-
lain ja -asetuksen sddnndsten, vakuutusyhtion tilinpadtdkses-
td ja konsernitilinpadtoksestd annetun asetuksen, Sosiaali- ja
terveysministeridn vahvistamien laskuperusteiden seka
Finanssivalvonnan mddrdysten ja ohjeiden mukaisesti.

Konsernitilinpadtos

Konsernitilinpddtdkseen yhdistellddn emoyhtidn ja sen suo-
raan tai vdlillisesti omistamien tytaryhtididen tilinpadtdstie-
dot. Tytdryhtit yhdistellddn konsernitilinpddtdkseen hankin-
tamenomenetelman mukaisesti.Vanhimpien tytaryhtididen
osalta eliminoinnit on tehty 31.12.1972 péivétyn tilinpdatok-
sen arvojen mukaisesti. Tytaryhtidosakkeiden hankintameno
on eliminoitu tytdryhtididen hankintahetken omaa padomaa
vastaan. Konserniaktiiva on kohdistettu joko maa-alueisiin

tai rakennuksiin. Rakennuksiin kohdistettu konserniaktii-

va poistetaan rakennusten poistosuunnitelman mukaan.
Konsernitilinpddtdksestd on eliminoitu konsernin sisdinen osa-
keomistus.Vahemmistdosakkaiden osuus tilikauden tuloksesta
ja konsernin omasta pddomasta kirjataan vahemmistdosuutena.
Konsernin liitetiedoissa ei ole esitetty erid, jotka ndkyvat emo-
yhtion liitetiedoissa.

Eldkevakuutusosakeyhti® Veritas omistaa Kauppakeskus Hansa
Ky:n yhteensd kolmen ddnettdman yhtidmiehen osuuksis-

ta 49 %. Lisdksi Veritas omistaa Kauppakeskus Hansa Ky:n
vastuullisena yhtidmiehend toimivan Kauppakeskus Hansa

GP Oy:n osakkeista 49 %. Kauppakeskus Hansa GP Oy:ssa
on kaikkiaan kolme osakasta. Osakassopimuksessa sovittu-
jen rahaston pddtoksentekoa koskevien periaatteiden mukaan
Eldkevakuutusosakeyhtio Veritaksella ei ole mddrdavaa vai-
kutusvaltaa rahastossa. Osuudet Kauppakeskus Hansa Ky:ssd
ja Kauppakeskus Hansa GP Oy:ssd ovat luonteeltaan finans-
sisijoituksia eikd niitd ole konsolidoitu konsernitilinpadtok-
sessd. Konsernitilinpdatoksessa Kauppakeskus Hansa Ky:n
osuuksien kirjanpitoarvo on sama kuin niiden hankintame-
no. Hankintamenon ja kdyvédn arvon erotus sisdltyy konsernin

arvostuseroihin.
Ulkomaanrahan maéiriiset erat

Ulkomaanrahan mdardiset saamiset on muunnettu euroik-
si tilinpdatospdivan keskikurssin mukaan. Valuuttakurssierot on
kdsitetty muina sijoitustoiminnan tuottoina tai kuluina.

Omaisuuden arvostus taseessa

Aineettomat oikeudet ja pitkdvaikutteiset menot kirjataan
alkuperdiseen hankintamenoonsa suunnitelman mukaisilla tasa-
poistoilla vdhennettynd.

Kiinteistot kirjataan hankintamenon mukaan suunnitelman
mukaisilla poistoilla vdhennettyind. Jos todenndkdinen luovu-
tushinta on kirjanpitoarvoa alempi, kiinteisto arvostetaan alem-
man arvon mukaan.

Kiinteistoosakkeet kirjataan hankintamenon tai alemman
todenndkdisen luovutushinnan mukaan. Tiettyjen kiinteistd-
omistusten kirjanpitoarvoihin on tehty arvonkorotus.

Osakkeet ja osuudet kirjataan keskihintaperiaatteen mukaan
ja arvostetaan hankintamenoon tai sitd alhaisempaan kdypdan
arvoon. Aikaisemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan siftd
osin kuin kdypd arvo ylittdd arvonalennuksilla korjatun kirjan-
pitoarvon.

Kayttdomaisuusosakkeet arvostetaan alkuperdiseen hankinta-
menoon tai sitd alempaan todennikdisen luovutushintaan.

Rahoitusmarkkinavdlineet kirjataan alkuperdiseen hankintame-
noon korjattuna rahoitusmarkkinavalineen juoksuajalle jaksote-
tulla nimellisarvon ja hankintamenon erotuksella. Siftd osin kuin
kdypd arvo on kirjanpitoarvoa alempi eikd aleneminen johdu
yleisen korkotason muutoksista, rahoitusmarkkinavilineiden
arvo on alennettu kdypdin arvoon. Aikaisemmin tehdyt alas-
kirjaukset palautetaan siltd osin kuin kdypa arvo ylittdd alaskir-
jauksin korjatun kirjanpitoarvon.

Lainasaamiset ja muut saamiset kirjataan alkuperdiseen arvoon
tai alempaan todenndkdiseen arvoon. Lakisadteisen eldkeva-
kuutuksen vakuutusmaksusaamiset on merkitty taseeseen alku-
perdiseen arvoon tai titd alempaan todenndkdiseen arvoon.

Suojauslaskentaa ei sovelleta johdannaisinstrumentteja kirjat-
taessa siitd huolimatta, onko johdannaistransaktio suojaava vai
ei. Johdannaisinstrumenttien kirjanpitoarvo muodostuu han-
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kintahinnasta tai alemmasta kayvastd arvosta. Realisoimattomia
positiivisia arvonmuutoksia ei merkitd kirjanpitoon. Suljettujen

tai pdittyneiden johdannaissopimusten tulos on kirjattu koko-

naisuudessaan tulosvaikutteisena.

Lainaksi annetut arvopaperit sisaltyvét taseeseen. Liitetiedoissa
annetaan yksityiskohtaisemmat tiedot lainaksi annetuista arvo-
papereista.

Kdyvan arvon maarittely

Kiinteistdjen kdypd arvo madritetddn vuosittain erikseen
Finanssivalvonnan edellyttamalld tavalla. Kayvalld arvolla tarkoi-
tetaan todenndkdistd luovutushintaa, joka voidaan saada vapail-
la markkinoilla riippumattomien osapuolten vililld tehtavdssd
kaupassa. Kiinteistdsijoitusten kdyvat arvot perustuvat ulko-
puolisten arvioijien ja yhtién omien asiantuntijoiden laatimiin
arviokirjoihin ja laskelmiin.

Noteerattujen arvopapereiden kdypand arvona kdytetdan vii-
meksi tilinpddtdspdivand noteerattua ostokurssia. Niiden arvo-
papereiden osalta, joille ei tilinpddtdspéivand ole noteerattu
ostokurssia, on kaytetty viimeksi noteerattua pdatodskurssia.
Porssissd noteeraamattomien osakeomistuksien kdypd arvo
muodostuu yleensd alkuperdisestd hankintamenosta tai toden-
ndkdisestd luovutushinnasta tai. substanssiarvon, voittoker
toimien ja/tai tehtyjen osakekauppojen perusteella lasketusta
arvosta. Niin kutsuttujen pddomarahasto-osuuksien ja muiden
noteeraamattomien rahastojen kdypand arvona kdytetdan
yleensd hallinnointiyhtion alalla hyvaksyttyjen arviointiperiaat-
teiden mukaan tekemd@d arviota osuuksien arvosta.

Noteeraamattomien rahoitusmarkkinavdlineiden ja lai-
nasaamisten kdypand arvona on kdytetty kirjanpitoarvoa.
Noteeraamattomat vaihtovelkakirjalainat arvostetaan nou-
dattaen samoja periaatteita kuin noteeraamattomia osakkeita
arvostettaessa.

Noteerattujen johdannaisinstrumenttien kdypand arvona kdy-
tetddn markkinahintoja. Noteeraamattomien johdannaisinstru-
menttien kdyvat arvot perustuvat ulkopuolisilta tahoilta saatui-
hin arvoihin.

Suunnitelman mukaiset poistot

Konsernin poistosuunnitelma on laadittu yhtendisten peri-
aatteiden mukaan ja perustuu arvioon varojen taloudellises-
ta kdyttdidstd. Poistot perustuvat padsddntoisesti alkuperdi-
seen hankintahintaan. Mikdli alkuperdistd hankintahintaa ei
ole historiallisesti pystytty selvittdmaan, lahtdarvona on ollut

31.12.1993 pdivdtyn taseen kirjanpidollinen jddnndsarvo ja mai-
nittuun ajankohtaan perustuva taloudellinen elinikd. Seuraavia
taloudellisia kdyttdaikoja on sovellettu:

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat oikeudet 5 vuotta

Muut pitkdvaikutteiset menot 5-10 vuotta
Sijoitukset

Teollisuus-, liike- ja toimistorakennukset 40 vuotta

Asuinrakennukset 50 vuotta
Aineelliset hyodykkeet

Konttorikalusteet 5 vuotta

Autot 5 vuotta

Atk-laitteet 3 vuotta

Muu kalusto 5 vuotta

Muut aineelliset hyddykkeet 8 vuotta

Elakehakemusten kisittelyjdrjestelman uusimisprojektin menojen
poistoaika on 10 vuotta vuodesta 2014 alkaen, jolloin jarjestel-
ma otettiin kdyttdon. Projektiin liittyvat kustannukset on merkit-
ty taseen aineettomiin hyddykkeisiin.

Suunnitelman mukaisten ja verotuksessa vahennettyjen poisto-
jen vélinen poistoeron muutos on iimoitettu erikseen emoyh-
tion tuloslaskelmassa. Taseessa kertynyt poistoero iimoitetaan
emoyhtion tilinpdatdssiirtojen yhteydessa.

Toimintokohtaiset kustannukset

Liikekulut ja poistot ilmoitetaan tuloslaskelmassa toimintokohtai-
sesti vuosittain tehtyjen selvitysten perusteella. Prosentuaalinen
jakauma voi siis vaihdella vuosittain.

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan Sosiaali- ja ter-
veysministeridn vahvistamien laskuperusteiden mukaisesti.
Vakuutustekninen vastuuvelka koostuu vakuutusmaksuvastuusta
ja korvausvastuusta.

Vakuutusmaksuvastuuseen kuuluu yhtion vakavaraisuuspda-
omaan sisdltyvd osittamaton lisdvakuutusvastuu sekd ositettu
lisdvakuutusvastuu, joka sisattad tuleviin asiakashyvityksiin varatun
maddran. Lisdksi vakuutusmaksuvastuuseen kuuluu osaketuotto-
sidonnainen lisdvakuutusvastuu, jonka maara riippuu eldkelaitos-
ten keskimadrdisestd osakesijoitustuotosta.

Korvausvastuuseen 31.12.2016 sisdltyi tasoitusmdard, joka oli
yhtion vakavaraisuuspddomaan luettava erd.Vuonna 2017 tasoi-
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tusmadrd yhdistettiin vakuutusmaksuvastuuseen sisaltyvdan
osittamattomaan lisdvakuutusvastuuseen.

Tilinpaatdssiirrot ja laskennallinen
verovelka

Erillisten yhtididen tilinpddtoksessd laskennallista verovelkaa ei
vdhennetd tilinpddtdssiirroista. Konsernitaseessa tilinpadtossiir-
rot on jaettu vdhemmistdosuuden erottamisen jalkeen omaan
padomaan ja laskennalliseen verovelkaan sekd konsernituloslas-

kelmassa laskennallisen verovelan ja tulososuuden muutokseen.

Verot

Tuloslaskelmassa ilmoitetut verot sisdltdvat paitsi tilikauden
arvioidun veron myds mahdolliset aikaisempien vuosien veroja
koskevat oikaisuerdt.

Tilikauden voitto

Tilikauden voitto mééritellddn Sosiaali- ja terveysministerion
vahvistamissa laskuperusteissa. Laskuperusteissa madritellddn
miten kirjanpidollinen tulos jakautuu osittamattoman ja osite-
tun lisdvakuutusvastuun muutokseen seka tilikauden voittoon.

Eldkejdrjestelyt
Henkildston lakisddteinen eldketurva on jarjestetty TyEL-

vakuutuksella ja lisdeldkejarjestely ryhmaeldkevakuutuksella.
Eldkekulut on kirjanpidossa esitetty suoriteperusteisesti.
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Tuloslaskelman liitteet

I.1. Lakisaateisen eldkevakuutuksen vakuutusmaksutulo ja maksetut korvaukset 2017 2016

Vakuutusmaksutulo
Ensivakuutus

TyEL:n mukainen vakuutus

Tybnantajan osuus 339 758 759,81 335 341 342,59
e TyeteEnoswus 12088259500 46064135481 | 1169595100 44703729359
TEL:n mukainen lisdeldkevakuutus 443,64 309 509,90
YEL:n vdhimmdisturvan mukainen vakuutus 60 300 493,40 61 523 765,62
Vakuutusmaksutulo 520 942 291,85 508 870 569,11

Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista (-)
TyEL 2288 826,70 2 869 872,69
YEL 605 716,11 2 894 542,81 643 305,17 351317786

Maksetut korvaukset
Ensivakuutus
Maksettu eldkkeensaajille

TyEL:n mukainen vakuutus 375095 659,21 353 828 377,08

TEL:n mukainen lisdeldkevakuutus 3898 503,57 389703922

YEL:n védhimmdisturvan mukainen vakuutus 68 348 447,98 64 665 841,94

YEL:n mukainen lisdeldkevakuutus | 208 419,37 448 551 030,13 | 185712,08 423 576 970,32
T Maksettu/ saatu vastuunjakokorvauksia

TyEL-eldkkeet 71 385 203,69 89 952 701,36

YEL-eldkkeet -1 572 429,15 69 812 774,54 241 147,36 90 193 848,72

Osuus tyottémyysvakuutusrahaston (TVR) vakuutusmaksusta

ja palkattomien aikojen perusteella karttuneiden eldkeosien

kustannustenjaosta -17 985 201,32 -19 767 459,48

YEL:n valtion osuus -10 429 884,70 -7 830 046,70

VEKL:n valtion korvaus -60 965,16 -28 476 051,18 -53280,72 -27 650 786,90

T 48988775349 T 777486120032,14
Korvaustoiminnon hoitokulut 5309 977,93 5030 446,50
TySkyvyttémyysriskin hallinnasta aiheutuneet kulut 533 993,94 594 404,89
Maksetut korvaukset yhteensd 495 731 725,36 491 744 883,53
1.2 Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely 2017 2016

Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot kiinteistdsijoituksista

Korkotuotot, konserni | 096 483,22 | 16358825
L Metwotot o 747453331 2857101653 2091031537 2207390362
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 12 180 846,18 12 734 343,59
Korkotuotot 7 188 448,08 9 486 885,99
o Muttuotot 8804377268 10741306694 2432726351 4654849309
Yhteensi 135 984 083,47 68 622 396,71
Arvonalentumisten palautukset 14 290 721,68 14 640 960,81
Myyntivoitot 146 494 299,90 113 267 297,67
Yhteensi 296 769 105,05 196 530 655,19
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Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistosijoituksista, konserni
Kulut kiinteistosijoituksista
Kulut muista sijoituksista
Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut
Korkokulut, konserni

2017

12 674 940,65
3102 561,13
31 068 506,45
40 570,71

1 624,21

2016

10 220 488,09
3039 908,54
34013 306,62
48 583,04
30 559,85

Yhteensd

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset

Rakennusten suunnitelmapoistot

Yhteensd

Sijoitustoiminnan nettotuotto

Tuloslaskelman eri liikekulut
Vakuutusten hankintamenot:
Ensivakuutusten palkkiot
Muut vakuutusten hankintamenot

46 888 203,15

12 206 441,30
406 716,82 12 613 158,12

YD DIOt o .........10854016,86 . 274995880]

70 355 378,13

226 413 726,92

47 352 846,14

18 631 679,16
418 208,66 19 049 887,82
|

93 902 321,97

Vakuutusten hoitokulut
Hallintokulut:
Lakisddteiset maksut

ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu

Yhteensd

Kokonaisliikekulut toiminnoittain
Maksetut korvaukset
Korvaustoiminnon hoitokulut

yHomyysri st

Liikekulut
Sijoitustoiminnan hoitokulut

Henkilostda ja toimielinten jaseniad koskevat liitetiedot
Henkiléstokulut
Palkat ja palkkiot
Eldkekulut

Muut henkilostdsivukulut

utuneet kulut

2017
52771571
2429 531,98 2 957 247,69
5899 492,89
11022 667,01
61 937,85
109 010,92 119361578

5309 97793
5339

13 730 400,67

1 702 845,21
5795 808,97

10701 652,16
1 982 689,38
781 070,84

102 628 333,22
2016

551 199,72
327830173 3 829 501,45
5317 253,01

| 040 57344

47 808,87
89 837,34 1 178 219,65

2
14 321 415,83

2016

5030 446,50
594 4 5624 851,39

14 321 415,83

1 602 949,05
5119 833,55

9 821 738,40
|1 854 759,73
822 586,56

Yhteensa

13 465 412,38

12 499 084,69
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Johdon palkat ja palkkiot
Toimitusjohtaja ja hanen sijaisensa
Hallituksen jdsenet
Hallintoneuvoston jasenet

Johdon eldkesitoumukset ja rahalainat
Yhti6 on vakuuttanut koko henkildstén ryhméeldkevakuutuksella, joka
kattaa my®s yhtién toimitusjohtajan ja hdnen sijaisensa.
Ryhméeldkevakuutus oikeuttaa lisdeldkekarttumaan, joka on 0,2 %
vuosipalkasta. Yhti6 ei ole sitoutunut hallintoneuvoston ja hallituksen
jasenten kohdalla minkaénlaisiin eldkejarjestelyihin.

Yhtién toimitusjohtajalle, hdnen sijaiselleen, hallituksen tai hallintoneuvoston
jasenille ei ole my&nnetty lainoja.

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus
Veroneuvonta
Muut palvelut

Henkildston keskimaardinen luku
Henkiloston keskimaddrdinen lukuméddrd tilikauden aikana

2017

699 192
110 280
33 240

55 507

152

2016

406 325
108 440
32980
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Taseen liitteet

Jaljella oleva Kirjan- Kaypa
Sijoitusten kaypd arvo ja arvostusero hankintameno pitoarvo arvo
Sijoitukset 31.12.2017
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot 13 096 648 13096 648 20395 183
Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa 137296 160 138 059 636 196 654 472
Kiinteistoosakkeet omistusyhteysyrityksissa 11992 864 11992 864 17 300 000
Muut kiinteistdosakkeet 3387 880 3387 880 4428 576
Kiinteistdjen vuokraoikeuksien hankintamenot 57 444 57 444 57 444
Lainasaamiset saman konsernin yrityksiltd 70775533 70775 533 70775533
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet | 706 115 267 | 706 115267 2113535776
Rahoitusmarkkinavélineet 449 463 293 445 938 142 454 704 059
Kiinnelainasaamiset | 517 048 1517048 | 517048
 Mustlnasaamiset 227959 795 227953
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 2 415 981 677 2413220002 2901 647 631
Rahoitusmarkkinavdlineiden jiljelld oleva
hankintameno sisaltaa:
korkotuotoksi (+) tai niiden vihennykseksi (-)
,,,,,,,,, Jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta -3.525 151
Kirjanpitoarvo sisltdd
Tuloutettuja arvonkorotuksia 131 691
,,,,,,,,, Muita arvonkorotuksia . 631784
763 476
Arvostusero (kdyvan ja kirjanpitoarvon erotus) 488 427 630
Kirjan- Kaypa
pitoarvo arvo
Ei-suojaavat johdannaiset 31.12.2017
Muut saamiset
Ennakkomaksut optiosopimuksista 258 560 258 560
Futuurit 0 173 320
Termiinisopimukset 0 Il 425 658
Muut velat
Ennakkomaksut optiosopimuksista -1 387200 -429 560
Futuurit 0 0
Termiinisopimukset 0 0
-1 128 640 I'1 427 978
Arvostusero (kdyvan ja kirjanpitoarvon erotus) 12 556 618
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Sijoitusten kdypi arvo ja arvostusero Jaljellé oleva Kirjan- Kéypd
hankintameno pitoarvo arvo
Sijoitukset 31.12.2016
Kiinteistosijoitukset
Kiinteist&t 13521 577 13521 577 20 535 034
Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa 129 343 729 130 107 204 188 550 548
Kiinteistdosakkeet omistusyhteysyrityksissa 11992 864 11992 864 16 300 000
Muut kiinteistdosakkeet 3373697 3373697 4281 476
Kiinteistdjen vuokraoikeuksien hankintamenot 62 871 62 871 62 871
Lainasaamiset saman konsernin yrityksiltd 74 977 647 74977 647 74 977 647
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet | 544 922 126 | 544 922 126 |1 951 483 358
Rahoitusmarkkinavdlineet 439 252 372 439 155 471 446 639 079
Kiinnelainasaamiset 3338 666 3338 666 3338 666
Muut lainasaamiset 19 178 546 19 178 546 19 178 546
e 2239964096 2240630670 2725 347 225
Rahoitusmarkkinavélineiden jéljelld oleva
hankintameno sisaltaa:
korkotuotoksi (+) tai niiden vdhennykseksi (-)
,,,,,,,,, faksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta -96 901
Kirjanpitoarvo sisaftad
Tuloutettuja arvonkorotuksia 131 691
. Muitaarvonkorotuksia oS3V eA
763 476
Arvostusero (kdyvan ja kirjanpitoarvon erotus) 484 716 555
Kirjan- Kaypa
pitoarvo arvo
Ei-suojaavat johdannaiset 31.12.2016
Muut saamiset
Ennakkomaksut optiosopimuksista | 766 000 2 637 800
Muut velat
Ennakkomaksut optiosopimuksista -2 396 620 -1 486 760
Futuurit -1 631 090 -1 303 861
Termiinisopimukset -14 790 538 -10961 142
-17 052 248 -1 113964
Arvostusero (kdyvén ja kirjanpitoarvon erotus) 5938285
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Kiinteistosijoitusten muutokset 2017 Slgesieede A EERETI G ST . Lainasaamis'et .
kiinteistoosakkeet” konsernin yrityksiltd ~ omistusyhteysyrityksilta
Hankintameno |.1. 195 104 583 74 977 647 0
Lisdykset 16 525 650 673 496 0
Vahennykset -14 596 135 -4 875610 0
""" Hankinameno 31.12. 97034099 0 70775533 0
Kertyneet poistot I.1. -7 108 797
Véhennysten ja siirtojen kertyneet
poistot
. Mikaudenpoistot A2
Kertyneet poistot 31.12. -7 563739
Arvonalentumiset |.1. -29 701 048
Vahennysten ja siirtojen arvonalentumiset 2656418
Tilikauden arvonalentumiset -1 041 707
,,,,,,,,,,,, Arvonalentumisten palautukset o AMe94
Arvonalentumiset 31.12. -23 639 363
Arvonkorotukset I.1. 763 476
Lisaykset 0
,,,,,,,,,,,, Vahennykset o
Arvonkorotukset 31.12. 763 476
Kirjanpitoarvo 31.12. 166 594 472 70775 533 0

1) sisdltdd kiinteistdjen vuokraoikeuksien hankintamenot
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Kotimaa Osuus Kirjanpito- Kaypa
Osakkeet ja osuudet 31.12.2017 osakkeista % R ARG
Kotimaiset noteeratut osakkeet
Aktia Pankki Oyj A Suomi 545 % 25953 338 33009 968
Aktia Pankki Oyj R Suomi 324 % 15700 865 22 319553
Amer Sports Abp Suomi 0,66 % 12772 905 18 070 140
Asiakastieto Group Oj Suomi 0,50 % | 089 000 | 737 000
Basware Oyj Suomi 249 % 6519 886 16471 580
Cargotec Oyj B Suomi 0,65 % 8157 707 16 988 400
Efecte Oyj Suomi 1,81 % 543 570 559 000
Finnair Abp Suomi 0,60 % 2793838 9 867 438
Fortum Oyj Suomi 0,08 % 9 766977 I'1 723 880
Herantis Pharma Abp Suomi 4,13 % 1053 290 | 053 290
Suomen Hoivatilat Oyj Suomi 1,78 % 2 169 397 3285000
Kemira Oj Suomi 0,90 % 15290 754 16 044 000
Kesko Oyj B Suomi 023 % 6 665997 10 382 200
Kone Oyj B Suomi 0,03 % 5 366 949 5581 250
Lassila & Tikanoja Oyj Suomi 0,36 % 1936 103 2 48| 408
Metsd Board Oyj Suomi 0,24 % 4410719 6 052 000
Metso Oyj Suomi 0,25 % 10480717 10 814 800
Marimekko Oyj Suomi 272 % | 983 960 2 200 000
Neste Oil Oyj Suomi 0,15 % 6 508 558 20 767 500
Nokia Oyj Suomi 0,05 % 12 448 000 12 448 000
Olvi Oyj A Suomi 1,17 % 2732178 5950 000
Outotech Oyj Suomi 031 % 3581 689 3959 200
Pihlajalinna Abp Suomi 081 % | 964 700 2217780
Péyry Oyj Suomi 245 % 7 326 400 7 326 400
Raisio Oyj Vaihto-Osake Suomi 1,10 % 4670472 6978 260
Ramirent Oj Suomi 0,55 % 4215 641 4 680 000
Robit Oyj Suomi 0,90 % 1 229 300 | 229 300
Rovio Entertaiment Oyj Suomi 0,44 % 3 164 000 3 164000
Silmdasema Oyj Suomi 0,70 % 663 000 663 000
Stockmann Abp A Suomi 0,23 % 746 295 746 295
Stora Enso Oyj, R Suomi 0,18% 12 200 009 19 096 500
Tokmanni Group Oyj Suomi 1,38 % 5652970 5856 300
Terveystalo Oyj Suomi 0,12 % | 333 500 | 333 500
Valmet Abp Suomi 027 % 4 377 656 6 564 000
Yit Oyj Suomi 0,27 % 3 688 800 3 688 800
Alandsbanken Abp A Suomi 0,80 % | 756 086 | 756 086
Alandsbanken Abp B Suomi 1,08 % 2334973 2334973
Ulkomaiset noteeratut osakkeet
Nordea Bank Abp Ruotsi 0,04 % 16511 290 18 144 000
Telia Company Ab Ruotsi 0,03 % 5362 560 5362 560
Kotimaiset noteeraamattomat osakkeet
Folksam Skadeférsakring Ab Suomi 15,00 % 8 130 377 I'1 569 749
Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtié, Garantiandelar Suomi - 3969512 3969512
Focalspec Oy C Suomi 10,57 % 1207 500 I 207 500
Goodmill Systems Oy Suomi 19,80 % 862 600 862 600
M-Brain Ab Suomi 15,05 % 3002572 4295 025
Multitaction Ab Suomi 14,22 % 2057 595 2 057 595
Tornator Oy Suomi 2,50 % 2 000 000 16 300 000
Ukkoverkot Ab Suomi 328 % 500 000 646 666
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Kotimaa Osuus Kirjanpito- Kaypa
Osakkeet ja osuudet 31.12.2017 osakkeista % . ARG
Korkorahastot
Aktia Corporate Bond+ D 24 609 306 34950 165
Aktia Em Markt Local Currency Bond Fund +D 52 565 555 75969 789
Aktia Emerging Market Local Currency Frontier Bond+ D 85 136 177 89 622 634
Evli European High Yield B 9779516 16 061 294
Barings European Loan Fund 40013715 41234702
Barings Global High Yield Strategies Fund 37834323 56 047 766
Drc European Real Estate Debt Fund lii (Gp) Ltd 3324207 3295762
Global Evolution Frontier Markets Fund | 35 060 505 44986 147
lcg Total Credit Fund 70 000 000 82 255 602
Oakhill Diversified Credit Strategies (Euro Feeder) A5 25 000 000 27787 392
Oakhill Diversified Credit Strategies (Euro Feeder) A5 02 2017 30 000 000 30912 424
Uniinstitutional Short Term Credit 20 150 029 20 150 029
Van Eck Icav Unconstrained Emerging Markets Bond 48272818 48272818
Osakerahastot
Coho Us Large Cap Equity Fund 49 462915 57253292
Comgest Growth Emerging Markets Equity 30 736 060 46 463 871
Daiwa Sbi Lux Sicav - Japan Equity Small Cap Absolute Value 30 000 000 35 562 000
Eaton Vance Emerald Ppa Em Equity 22 339 109 27 619 602
Lyxor Etf Jpx-Nikkei 400 Dr 5794 192 6 149 220
Lm Mason Martin Currie Asia Longterm Fd M Euro Dis A 31401 107 40 876 638
Macquarie Asia New Stars C 25 130 545 39088 181
Misaki Engagement Fund Ii Ltd Class C Series | 25024 675 25821 737
Seb Us All Cap Class Ic Usd 35438 150 44092 118
Tmam-Go Japan Engagement Fund Lp 24903 475 26517 629
Tt Emerging Markets Equity Fund A2 41 346 985 63 765 877
Ubs Lux Equity Sicav- European Opportunity Unconstrained 39 300 365 50 503 674
Wellington Strategic European Equity S 37 097 933 63 501 660
Winton European Equity Fund Class | 54 116432 59 341 076
Db X-Trackers Dj Stoxx 600 87 535 975 87 661 270
Pddomarahastot
Bocap Sme Achievers Fund | Ky | 938 347 2808 601
Bocap Sme Achievers Fund li Ky 543 182 543 182
Conor Technology Fund li Ky 3414 157 4137 738
Crown Opportunities Fund Ky | 049 9910303
Essedel Russia Opportunity Fund Ky | 719 084 | 719 084
Inveni Life Sciences Fund | Ky | 135654 | 135 654
Selected Private Equity Funds Ii Kb 2974997 3294 182
Sentica Buyout lii Ky 697 747 790 806
Sentica Buyout Iv Ky 3839219 4627 339
Abac Solutions (Sca) Sicar 2633 134 2633134
Abris Cee Mid-Market Fund i 4 638 473 6459 663
Actis Global 4 Lp 5908 897 6 147 753
Actis Energy 4 A Lp 2330419 2330419
Ambienta li Lp | 306 027 3972805
Asean China Investment Fund i L.p. 7261 428 8045215
Brookfield Capital Partners Iv L.p. 4729 769 6234813
Capital Dynamics S.c.a.-Global Secondaries lii 2553 18l 5388 487
Cmp German Opportunity Fund li Lp 4719 375 7 230 382
Cmp German Opportunity Fund lii (Sicar) I 179903 | 179 903
Energy Ventures Iv Lp 4684 801 4684 801
Eqt Mid Market (No 1) Feeder Limited Partnership 7747 128 10337 697
Greenspring Opportunity |i (Offshore), Ltd 765 4723 687
Helix Kapital | Ab 853 243 853243
Inflexion 2010 Buyout Fund Lp 3987777 3987777
Inflexion Partnership Capital Fund 3147 273 3306 415
Inflexion Supplemental Fund Iv 3059 030 3300 662
Livonia Partners Fund | | 867924 | 899 109
Marlin Heritage Europe Lp | 840 072 | 840 072
Palatine Private Equity Fund lii L.p. 3095777 3520258
Private Advisors Small Company Private Equity Fund Vi 3 647 808 3 647 808
Rep Secondary Opportunity Fund Lp | 572 682 | 980 809
Rep Fund Vii Feeder Ltd 4234092 5687 295
Rep Fund Viii Feeder Ltd 3962710 4162 160
Shepherds Hill Fund Ii Lp. | 561933 | 982 184
Sovereign Capital Limited Partnership lii | 987 807 5544 246
Vespa Capital li Lp | 457 080 2865 251
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Hemland Andel av Bokfdrings- Gingse
Aktier och andelar 31.12.2017 samtiga virde virde
aktier %

Kiinteistérahastot
AkrTovera Ky | 393 441 | 742338
AkrTuotto Ky 3010792 3010792
Benson Elliot Real Estate Partners Iv Lp 3439 892 3994298
Brookfield Strategic Real Estate Partners li 5337 162 5349 568
Capman Real Estate li Ky 2 095 855 2 095 855
Exilion Pasilan Asemahotelli Ky 4592 133 4592 133
Kauppakeskus Hansa Ky 42 385 000 47 764 193
Suomen Asunnot Ja Tontit | 5397 600 6121 752

Muut rahastot
Amia Capital Macro Fund Ltd 4257 131 4324 198
Agr Style Premia Offshore Fund Ltd 4 183 554 4449 624
Brigade Structured Credit Offshore Fund Ltd Hf 2530497 3312730
Corvex Offshore li Ltd Hf 4340 536 4340 536
Empyrean Capital Overseas Fund Series L Ltd 3780925 4 892 945
Finisterre Global Opportunity Fund 4 086 789 4086 789
lonic Event Driven Fund Ltd Hf 3761 680 3881518
Lakewood Capital Offshore Fund Ltd Hf 4222 067 5602 430
Lawton Park Offshore Fund Ltd 2418077 2418077
Ahl Enhanced Momentum Segregated Portfolio A Hf 3378 363 3404 690
Mana Omega Fund Cayman Ltd 3870 345 3870 345
Monarch Debt Recovery Fund Ltd Hf 4312623 4 859 298
Mw Eureka Fund 4975702 5170587
Myriad Opportunities Offshore Fund Ltd Class B/Tpi/Tpi2 5544774 5950 241
Nokota Capital Offshore Fund Ltd Hf 4455 332 5452413
The Obsidian (Offshore) Fund Hf 4283339 4930322
Oceanwood Opportunities Fund Hf 3113255 4047 726
Oxam Quant Fund (International) Limited Hf 5541 374 5789 327
Pennant Windward Fund Ltd 3764621 3764621
Pfm Healtcare Fund Ltd Hf 2945 179 4477 076
Pimco Global Credit Opportunity Offshore Fund Ltd Hf 4988 990 5876 258
Red Cliff Asia Fund 4464211 4464211
Rokos Global Macro Fund Ltd 5051 897 5367786
Cfm Stratus Feeder Lp 6 193 594 6 661 603
Tenaron Capital Offshore Fund Ltd Sub-Class F 4558716 4865761
Tenaron Capital Offshore Fund Ltd Sub-Class B 602917 602917
Tilden Park Offshore Investment Fund Ltd Hf 3996 149 5169 324
Tprv Capital Fund Ltd 4172 800 4 172 800
Two Sigma Absolute Return Enhanced Cayman Fund Ltd Hf 5001 605 5978 483
Two Sigma Spectrum Cayman Fund, Ltd Class Al Hf 3369 694 3369 694
Venor Capital Offshore Ltd Hf 3297 162 3302787
Yiheng Capital Offshore Partners Ltd Hf 2030220 4633710
H.i.g. Bayside Loan Opportunity Cayman Fund li 8211949 8211949
Bridgewater All Weather 88 059 176 98261 511
Cartesian Reinsurance Offshore Fund L.p. 9932906 10322 070
Edelweiss Special Opportunities Fund |i Lp 5020 252 5383 685
Oberland Capital Healthcare Offshore Lp | 323 826 | 433 139
Perella Weinberg Partners Opportunity Offshore Fund li B | 254 951 | 254 951
Perella Weinberg Partners Opportunity Offshore Fund lii B 5477771 6099 617
Riverrock European Opportunities Fund 3986 930 4129 422
Riverrock European Opportunities Feeder Fund li 4203 652 4203 652

24



EMOYHTION TILINPAATOS 2017

Taseen liitteet

Aineettomat

Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset oikeudet ja muut  Koneet ja kalusto Muut aineelliset Yhteensa
pitka-vaikutteiset hyodykkeet
menot

Hankintameno 1.1 5068 137 | 347 130 | 824 533 8239799
Edellisend vuonna loppuun poistetut -103 724 =261 294 0 -365018
Lisdykset 187 221 260 948 0 448 169
Véhennykset 0 295619 O N 295619

Hankintameno 31.12. 5151 634 | 051 164 | 824533 8027 331

Kertyneet poistot |.1. -1 676 350 -705 198 -26 230 -2407 777
Edellisend vuonna loppuun poistetut 103 724 261 294 0 365018
Véhennysten kertyneet poistot 0 203 263 0 203 263
Tilkauden poistot -645019 -301957 O N 946976

Kertyneet poistot 31.12. -2217 645 -542 597 -26 230 -2786 472

Kirjanpitoarvo 31.12. 2933989 508 567 | 798 303 5240 859
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Omassa kaytossa olevat kiinteistot ja kiinteistoosakkeet 2017 2016
Jdljelld oleva hankintameno 5370881 5633202
Kirjanpitoarvo 6 134 356 6396 678
Kaypd arvo 7 653 960 8079 996

Muut lainasaamiset vakuuden mukaan eriteltyna 2017 2016
Muut lainasaamiset:

Pankkitakaus | 931 058 2912333

Takausvakuutus 4835 650 3247 109

Muu vakuus 2382763 541 316
o Vakuudettomat lainat ENEOIO. NN 12477788

7777777 Jdljelld oleva hankintameno 22279 539 19 178 546

Elikelainasaamisten yhteismaira 2017 2016
Muut kiinnelainasaamiset 84 944 517 102
Muut lainasaamiset 6 169 643 4987 990

S Jdlielld oleva hankintameno yhteensi 6254587 5505091

Konsernisaamiset ja -velat 2017 2016
Muut saamiset 126 233 73 040
Muut lyhytaikaiset velat 6 004 962 6822 802

Muut siirtosaamiset 2017 2016
Ennakkoon maksetut eldkkeet 28415911 26 920 398
Saatavia Eldketurvakeskukselta 5377 948 8317307
Muut siirtosaamiset 230804 284 888

""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 34024664 35522593

Oman paidoman muutokset 2017 2016
Osakepddoma

Osakepddoma |.1. 14272 200 14272 200
31,12, Osakkeiden lkm 52 615 kpl 14272 200 14272 200
Ylikurssirahasto
Ylikurssirahasto I.1. 372282 372282
Ylikurssirahasto 31.12. 372282 372282
Muu oma padoma
Varmuusrahasto |.1. 3 605 664 3223809
Lunastetut omat osakkeet 2017: 3 445 kpl/ 2016:0 kpl -1123 067 0
Jaettu osinkoina -1 376 031 0
Siirto edellisen tilikauden ylijgdmasta 0 381 854
3112 | 106 565 3605 664
Hallituksen kdyttévarat |.1. 61 095 57295
Siirto edellisen tilikauden ylijgdmasta 10 000 10 000
R Eritrkotuksin 46200 6200
3112, 54 895 61 095
Edellisen tilikauden ylijgama |.1. | 053753 | 233518
Siirto varmuusrahastoon 0 -381 854
Jaettu osinkoina -1 043753 -841 664
Siirto hallituksen kdyttévaroihin -10 000 -10 000
e Tilkauden tulos M dEL90 1053753
3112 | 161 901 | 053753
Oma pddoma yhteensa 31.12. 16 967 843 19 364 993

Yhtiolld on 31.12.2017 hallinnassaan omia osakkeita 3 456 kpl.
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Osakkeenomistajien osuus omasta padomasta 2017 2016

Oman pdoman jakautuminen ehdotetun voitonjaon jilkeen
Osakkeenomistajien osuus

Osakepéddoma 14272 200 14 272 200
Muu oma padoma 2695643 5092793
,,,,,,,,,,,, Ehdotettu voitonjako osakkeenomistajile 796 544 ..72429784
Vakuutuksenottajien osuus ehdotetun voitonjaon jalkeen 0 0
Voitonjakokelpoiset varat 2017 2016
Laskelma voitonjakokelpoisista varoista
Tilikauden voitto (tappio) I 161901 11053753
+ Muu vapaa oma pddoma
Varmuusrahasto | 106 565 3 605 664
. Hallituksen Kayttovarat 54895 o ...61095.
Voitonjakokelpoiset varat yhteensd 2323 36l 4720511
Vakuutustekninen vastuuvelka 2017 2016
Vakuutusmaksuvastuu
Vastaiset elakkeet | 305 992 500 | 260 237 100
Osittamaton lisdvakuutusvastuu 263 235 950 51382470
Ositettu lisdvakuutusvastuu 8620810 7 082 000
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu 53 634 720 22 704 450
Vakuutusmaksuvastuu yhteensd | 631 483 980 | 341 406 020
Korvausvastuu
Alkaneet eldkkeet 1 098 631 250 | 025 702 220
Tasoitusmadra 0 126 245 020
T Korvausvastuu yhteensa T 1098631250 T 151947240
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensd 2730 115230 2 493 353 260
Ositettu lisavakuutusvastuu 1.1, 7 082 000 6133430
Tilivuonna maksetut asiakshyvitykset (-) -7 011 190 -6 101 430
___Siirto ositettuun lisavakuutusvastuuseen (+) ... 850000 - 7050000
Ositettu lisavakuutusvastuu 31.12. 8620810 7 082 000
Siirtovelka 2017 2016
Ennakkoon maksetut vakuutusmaksut 769 803 882 379
Tarkistusmaksuvelka 127 598 157 209
Velka Eldketurvakeskukselle 502 120 427
998 714 840 966
Ennakonpidatysvelka 7 057 658 6676222
Arvonlisiverovelka 333 331 205 052
Ostovelat 908 514 822 836
Palkka-, provisio- ja sosiaalikustannusvelka 3263773 2 587 686
Mt siictovelat 551868 1037928
1401176l 13330 705
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Taseen liitteet

Vakuuksia ja vastuusitoumuksia 2017 2016
Arvonlisivero
Vastuu arvonliséverolain (ALV) |3 a § tarkoitetun

verovelvollisuusryhman alv-velasta | 864 875 2126730
Alv-vastuu uudisrakentamisesta ja kiinteistéjen perusparannuksista tehdyt vahennykset 148 551 252 770
Sijoitussitoumukset

Sijoitussitoumukset pddomarahastoihin ja kiinteistérahastoihin 110510 600 103914738

Omasta puolesta annetut vakuudet
Johdannaiskaupan vakuudeksi annetut pantit 3276 360 3376 854

Johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset

Kohde-etuus -22 635200 -98 574 000
Kaypd arvo 173 320 -1 631 090
Optiosopimukset, ostetut
Kohde-etuus 88 504 000 105715 997
Kaypd arvo 258 560 2 637 800
Optiosopimukset, asetetut
Kohde-etuus -185512 000 -191 431 995
Kaypd arvo -429 560 -1 486 760
Osakejohdannaiset
Futuurisopimukset
Kohde-etuus 0 25 069 050
Kdypd arvo 0 328 950
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
Kohde-etuus 584 731 150 150236 520
Kaypd arvo 10 889 689 3250 129
Valuutanvaihtosopimukset
Kohde-etuus 61 837 159 336 697 390
Kaypd arvo 535968 -14211 271

Arvopaperilainaus
Lainaksi annetut osakkeet ja osuudet
Kirjanpitoarvo I'11 849 248 25994 606
Kaypd arvo 77714 140 37188785
Lainaksi annetut arvopaperit sisaltyvit taseeseen.Vastapuolena toimii SEB, jolle lainaksiottajat asettavat
vakuudet. Lainojen vakuutena ovat arvopapereita. Lainat ovat milloin tahansa keskeytettavissa.

Vakavaraisuutta koskevat liitetiedot 2017 2016
Vakavaraisuuspadoma 1.000 euro 1.000 euro
Oma padoma ehdotetun voitonjaon vdhentdmisen jdlkeen 16116 16 874
Tilinpdatossiirtojen kertymd | 671 | 757
Omaisuuden kéypien arvojen ja taseen kirjanpitoarvojen
vdlinen arvostusero 500 984 490 655
Osittamaton lisdvakuutusvastuu 263236 51382
Tasoitusmadra 1) 0 124 463
. Aineettomat hybdykkeet (-) 3506 . 3575
778 501 681 557
TVYL 17 §n vahimmaispadomavaatimus 115 672 87239

1) liman TEL-lisdeldkevakuutuksen tasoitusmddrad, joka siirrettiin tasausvastuuseen 31.12.2016
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Tunnusluvut ja analyysit

Tiivistelma tunnusluvuista (milj.euroa)

Vakuutusmaksutulo
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset”
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle
Liikevaihto
Kokonaislikekulut
% likevaihdosta
Kokonaisliikekulut ilman sijoitustoiminnan ja tydkyvyn ylldpitotoiminnan hoitokuluja
9% TyEL-palkka- ja YEL-ty&tulosummasta sisdltden osuuden rinnakkaisvakuutuksista
Kokonaistulos
Vastuuvelka
Vakavaraisuuspadoma 2
suhteessa vakavaraisuusrajaan
Eldkevarat?
% vastuuvelasta ¥
Siirto asiakashyvityksiin
9 TyEL-palkkasummasta sisdltden osuuden rinnakkaisvakuutuksesta
TyEL-palkkasumma
YEL-ty6tulosumma
TyEL-vakuutuksia ¥
TyEL-vakuutettuja
YEL-vakuutuksia
Eldkkeensaajia

2017

5209
489.9
236,7
8,0 %
750,2

27,1
36 %

08 %
107.9
2730,
7785
22
32419
131,6 %
8,6
0,45 %
| 7088
241,7
7315
54 960
10 265
31 206

2016

5089
486,1
1842
66 %
6150

26,7
4,3 %

09 %
79,0
24934
681,6
26
29840
129,5 %
7.1
038 %
| 692,5
2525
7134
56 503
10 457
30 351

|) Tuloslaskelman maksetut korvaukset ilman korvaustoiminnan ja tydkyvyttémyysriskin hallinnasta aiheutuneita kuluja

2015

4895
463,8
1514
58%
6833

258
38%

09 %
293
23889
6166
22
27983
128,1 %
6,1
0,34 %
| 6277
256,5
7041
53503
10735
29 560

2) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saddésten mukaisesti (vastaava periaate koskee my6s muita vakavaraisuustunnuslukuja)
3) STM asetuksen (614/2008) || §n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspddoma. 2016 asti vastuuvelka + arvostuserot

4) Vakuutussopimuksen tehneiden tydantajien vakuutukset

2014

470,2
4548
1594
65%
5369

233
43 %

0.8 %
61,7
21952
5959
22

2 643,1
1289 %
6,1
0,35%
| 5973
255,1
6931
53817
10739
28 673

2013

4528
4320
1692
74 %
536,6

223
42 %

0,9 %
52,1
21378
5411
2,1
24893
127,6 %
56
032 %
I 601,1
252,
6791
53339
10 870
28 424
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Tunnusluvut ja analyysit

Tulosanalyysi 2017 2016 2015 2014 2013
Tuloksen synty
Vakuutusliikkeen tulos 3,5 1,7 8,3 8,8 -6,8
Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin 103,2 75,6 19,7 51,2 572
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 2367 1842 1514 159,4 169,2
- Vastuuvelan tuottovaatimus -133,5 -108,6 -131,7 -108,2 -112,0
Hoitokustannustulos 07 1.6 1,4 1,7 1,6
Muu tulos 04 - - - -
Kokonaistulos 1079 790 293 617 520

Tuloksen kdyttd

Vakavaraisuuden muutokseen 98,3 71,9 21,3 55,1 45,4
Vakavaraisuuspddomaan luettavan tasoitusmddran muutokseen 00 0l 52 77 -6,1
Osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutokseen 86,9 -105 534 -50,1 -39,6
Arvostuserojen muutokseen 10,3 81,3 -385 96,3 90,1
Tilinpdatossiirtojen kertyman muutokseen -0, 00 00 0l 00
Tilikauden voittoon 1,2 1,1 1,2 1,0 1,0

TEL-lisdeldkevakuutuksen tasoitusmddrdn muutokseen - 0,0 0,2 - -

R Siirto asiakashyvityksiin 9.5 7 I 78 67 66
Yhteensi 107,9 79,0 29,3 61,7 52,0
Vakavaraisuus 2017 2016 2015 2014 2013
Vakavaraisuusraja 347,0 261,7 2758 267,6 2582
Vakavaraisuuspadoman enimmdismdard 1 0410 I 046,9 11033 | 0703 110330
Vakavaraisuuspadoma 7785 681,6 6166 5959 5411
Vakavaraisuusaste" 1316 % 1295 % 128,1 % 128,9 % 127,6 %
Vakavaraisuusasema? 22 2,6 22 22 2,1

|) Eldkevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) || §n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan. Esitetddn kaikki vuodet uudessa esitysmuodossa.
2) Vakavaraisuuspadoma suhteessa vakavaraisuusrajaan
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Tunnusluvut ja analyysit

Sijoitusjakauma kayvin arvoin Perusjakauma Riskijakauma

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

milj. € % milj. € % milj. € %8 milj. € %8 milj. € %8 milj. € %8 milj. € %8

Korkosijoitukset 13130 41,4 1300,7 444 12796 40,3 1202,7 41,1 12739 462 11194 43,1 10238 41,8
Lainasaamiset' 24,1 08 227 08 241 08 227 08 408 15 159 06 264 Il
Joukkovelkakirjalainat' 1 001,3 315 10384 355 9543 30, 9208 314 10483 380 10375 399 9186 375
Muut rahoitusmarkkinavilineet ja talletukset'?  287,6 9,1 2396 82 3012 95 2592 89 1847 67 660 25 788 32

Osakesijoitukset 11889 374 9424 32,2 11889 374 9675 33,0 9744 354 8939 344 8863 36,2
Noteeratut osakkeet 10020 316 7786 266 10020 316 8037 274 8034 292 7267 280 7584 31,0
Padomasijoitukset® 144,1 45 1211 4,1 144,145 1211 41 1128 41 1073 41 804 33
Noteeraamattomat osakkeet? 42,8 1,3 42,7 1,5 42,8 1.3 42,7 1,5 582 21 599 23 475 1.9

Kiinteistosijoitukset 3845 12,1 3775 12,9 384,55 12,1 3775 12,9 3043 11,0 4184 16,1 426,9 17,4
Suorat kiinteistsijoitukset 309,7 98 3047 104 3097 98 3047 104 1986 72 3659 141 366,1 150
Kiinteistdsijoitusrahastot 749 24 728 25 749 24 728 25 1056 38 525 20 608 25

Muut sijoitukset 288,8 9,1 3075 105 2888 9l 3075 10,5 1991 72 168,0 6,5 48,4 2,0
Hedge-rahastot® 1464 46 1508 5,1 1464 46 1508 5,1 1358 49 12,1 43 00 00
Muut sijoitukset® 142,3 45 1568 54 1423 45 1568 54 634 23 559 2l 484 20

Sijoitukset yhteensa 31752 100,0 2928,1 100,0 3141,8 989 128552 975 2751,7 999 25997 100,0 23853 97,5

Johdannaisten vaikutus’ 334 11 729 25 4,1 0,1 00 00 614 2,5

Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 31752 100,0 2928, 100,0 2755,8 100,0 2599,7 100,0 2446,6 100,0

Joukkovelkakirjalainasalkun modifioitu duraatio 32

1) Sisaltad kertyneet korot

2) Sisdltdd rahat ja pankkisaamiset sekd saamiset ja velat arvopaperikaupoista

3) Siséltaa padoma- ja mezzanine-rahastot

4) Sisaltad noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtict

5) Sisdltdd kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

6) Siséltdd erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

7) Sisaltad johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen jdlkeen riskijakauman loppusumma tasmaa
perusjakaumaan.

8) Suhteellinen osuus lasketaan kdyttden jakajana "Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensd" -rivin loppusummaa.
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Tunnusluvut ja analyysit

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle Sijoitustoim. Sitoutunyt Tuotto-% - Tuotto-%
nettotuotot, padoma sitoutuneelle sitoutuneelle padomalle
padomalle markkina-arvo’ padomalle
I.1-31.122017 [.1-31.122016  1.1.-31.122015 1.1.-31.122014 I.1-31.122013
milj. € milj. € % % % % %

Korkosijoitukset 36,5 1 305,5 2,8% 5,0% 0,4 % 53% 1,5%
Lainasaamiset' 1,2 22,1 54 % 26 % -0,6 % 33% 28 %
Joukkovelkakirjalainat 36,0 9964 36% 63 % 05 % 59 % 1,6 %
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset' 2 -07 2871 -02 % 0,0 % 0,1 % 02 % 04 %

Osakesijoitukset 148,0 996,4 14,9 % 89 % 12,3 % 91 % 16,7 %
Noteeratut osakkeet 124,0 8357 149 % 8,6 % 10,8 % 9,0 % 18,3 %
Pddomasijoitukset® 245 1175 20,8 % 54 % 20,9 % 9.1 % 70 %
Noteeraamattomat osakkeet* -0,5 432 -1, % 24,1 % 16,1 % 99 % 89 %

Kiinteistosijoitukset 41,2 365,4 11,3 % 10,8 % 10,3 % 57 % 59%
Suorat kiinteistosijoitukset 360 2920 123 % 13,0 % 78 % 55% 58%
Kiinteistosijoitusrahastot 52 734 7.1 % 4,5 % 256 % 67 % 59 %

Muut sijoitukset 17,3 285,7 6,1 % 3,3% 3,1 % 32% 8,4 %
Hedge-rahastosijoitukset® 56 145,1 39 % 35% 1,5% 05 % -53%
Muut sijoitukset® 11,7 140,6 83 % 3,1 % 70 % 49 % 98 %

Sijoitukset yhteensa 243,0 2953, 8,2% 6,8% 59% 6,6 % 75%

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja

likekulut -6.3 -02 % -02 % -02 % -0,1 % -0,1 %

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 236,7 8,0 % 6,6 % 58% 6,5% 74 %

1) Sisdltdd kertyneet korot

2) Siséltdd rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisdltdd padoma- ja mezzanine-rahastot

4) Siséltdd noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

5) Siséltdd kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

6) Sisdltdd erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

7) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat

Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.

8) Sitoutunut pddoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + pdivittdin/kuukausittain aikapainotetut kassavirrat
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Tunnusluvut ja analyysit

Hoitokustannustulos 2017 2016 2015 2014 2013
Vakuutusmaksun hoitokustannusosat 17,7 19,0 18,3 17,6 174
Korvausratkaisuista aiheutuvien liikekulujen kattamiseen kéytettévissd olevat maksuosat 0,6 0,7 07 07 0,7

,,,,,,, U Ot 02 02 02 02 02
Hoitokustannustulo yhteensa 18,5 19.8 19,2 18,5 18,3
Toimintokohtaiset likekulut! -17,8 -182 -17.8 -16,7 -167
Muut kulut 00 0,0 00 00 00
Liikekulut yhteensa -178 -182 -17.8 -167 -167
Hoitokustannustulos 0,7 1,6 1,4 1,7 1,6
Liikekulut % hoitokustannustulosta 96,3 % 91,7 % 929 % 90,6 % 91,0 %

D lman sijoitustoiminnan likekuluja, tykyvyttdmyysriskin hallintaosalla katettuja kuluja ja
lakisddteisid maksuja.

2017 2016 2015 2014 2013
Tyokyvyttomyysriskin hallinta
Vakuutusmaksutulo; tydkyvyttdmyysriskin hallintaosa 05 05 0,5 0,5 0,5
Korvauskuluihin kirjatut tySkyvyttémyysriskin
hallintasosalla katetut kulut 05 0,6 06 05 04
Lilkekuluihin kirjautut hoitokustannusosalla katetut tySkyvyttdmyysriskin
hallitsemisesta aiheutuneet kulut? 00 00 - - -
Tydkyvyttémyysriskin hallintaosalla katetut kulut /
Tyokyvyttdmyysriskin hallintaosa, % 97,9 % 110,2 % 106,1 % 106,9 % 73,3 %
2Vuodesta 2016 ldhtien ei sisdlld yhtiéodn tydsuhteessa olevan oman henkildstdn
tydkyvyttdmyysriskin hallintaan liittyvid henkiléstékuluja
Vakuutusliikkeen tulos 2017 2016 2015 2014 2013
Yhtién omalla vastuulla olevien likkeiden vakuutusmaksutulo 844 523 67,8 68,0 56,7
Omalla vastuulla olevien liikkeiden vastuuvelan korko 535 678 53,1 50,5 48,1
Vakuutuslikeen tulo 1379 120,1 1209 1185 104,8
Maksetut rahastoidut eldkkeet 57,1 54,0 50,5 477 45,2
Maksutappiot 24 30 4,6 4,1 55
Omalla vastuulla olevien likkeiden vastuuvelan muutos 748 61,4 57,6 579 60,9
Korvausmeno yhteensd 1343 1184 12,6 109,7 11,6

Vakuutusliikkeen tulos 3,5 1,7 8,3 8,8 -6,8
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Riskienhallinta

Vakuutusyhtiolld tulee olla sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan
jarjestelmd, joka on riittdvdn kattava yhtién toimintaan nahden.
Sisdinen valvonta on prosessi, johon kuuluu paitsi vakuutusyhti-
on johdon ja muun henkildstén toteuttama valvonta myds ne
yhtion toimenpiteet, joilla pyritddn varmistamaan

*  asetettujen strategisten ja muiden tavoitteiden
saavuttaminen

*  yhtién voimavarojen taloudellinen ja tehokas kdytto

*  toimintaan liittyvien riskien riittava hallinta

*  yrityksen johtamisessa kdytettdvan taloudellisen ja muun
informaation luotettavuus ja oikeellisuus

e lakien, madrdysten ja ohjeiden noudattaminen

. hallituksen péditdsten sekd sisdisten suunnitelmien,
ohjeiden ja menettelytapojen noudattaminen.

Riskejd voidaan kuvata tapahtumiksi, jotka saattavat vaaran-

taa yhtion tavoitteet. Riskienhallinnalla tarkoitetaan liketoi-
mintaan liittyvien olennaisten riskien tunnistamista, arviointia,
rajoittamista ja valvontaa.Vakuutusyhtiolld tulee olla luotettavat
menetelmdt riskien mittaamiseksi ja seuraamiseksi. Riskinoton
rajoja mddriteltdessd otetaan huomioon yhtién riskinkantoky-
ky. Riskienhallinta voi my&s ottaa kantaa siihen, rajoitetaanko
riskinottoa liiaksi niin, ettd asetettujen tavoitteiden saavuttami-
nen vaikeutuu. Tyoeldkevakuuttajien riskienhallinnan keskeisend
tavoitteena on vakuutettujen ja vakuutuksenottajien lakisdéteis-
ten etujen turvaaminen.

Tarkoituksenmukainen riskienhallinta auttaa organisaatiota tun-
nistamaan ja analysoimaan riskejd, ja lisdksi se voi auttaa organi-
saatiota 16ytdmadn uusia mahdollisuuksia. Tehokas riskienhallin-
ta on myds ennakoivaa. Se ei rajoitu menneiden tapahtumien
analysoimiseen vaan pyrkii hahmottelemaan sellaisia tulevai-
suuden skenaarioita, jotka toteutuessaan saattaisivat estdd
yhtiétd saavuttamasta tavoitteitaan. Riskienhallinnassa on siis
tdrkeds, ettd yrityksen tavoitteista on selva kisitys. Mikali tiet-
tyihin tavoitteisiin littyvat riskit ovat liian suuria eikd niitd voida
pienentdd, voi olla tarpeen arvioida tavoitteita uudelleen.

Eldkevakuutusyhtion riskikutttuurin tulee edistdd avointa sisdistd
dialogia riskeihin liittyvissd kysymyksissd yhtion kaikilla tasoilla.
Organisaation johdon tulee tietoisesti maaritelld, mitd riske-

ja vdhennetddn (esim. kdyttdmalld johdannaisia tai myymal-

1), siirretddn (esim. kdyttdmalld johdannaisia tai vakuutta-
malla) tai hyvaksytddn yrityksen riskitoleranssin mukaisesti.
Riskienhallinnan tulee olla kiinted osa sekd johdon strategia-
tydskentelyd ettd jokaisen tydntekijan péivittdistd toimintaa.
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Veritas Eldkevakuutuksessa pyritddn yrityksen kokonaisvaltai-
seen riskienhallintaan (Enterprise Risk Management, ERM),
jossa kaikkia riskejd ja niiden keskindisia vaikutuksia arvioidaan
koordinoidusti. Tatd varten yhtiolla on oma riski- ja vakavarai-
suusarviointi, jonka avulla saadaan kokonaiskuva yhtién riskeis-
t4 ja niiden hallinnasta. ERM:n merkitys on korostunut myos
sddntelyssd, koska oman riski- ja vakavaraisuusarvioinnin laadin-
taa edellytetddn lakisdateisesti.

Veritas Eldkevakuutuksen todenndkdisesti suurimmat taloudel-
liset riskit ja samalla myds mahdollisuudet ovat sijoitustoimin-
nassa. On tarkeds, ettd voidaan harjoittaa sijoitustoimintaa, joka
antaa riittdvan tuoton ja on samalla turvaavaa. Sijoitusriskien
lisdksi myds seuraavat riskit ovat merkittavid (sulkeissa mainittu
esimerkkejd riskin liittymisestd paivittdiseen toimintaan):

*  tietoriskit (tietosuoja, tietoturva)

* liiketoimintariskit (myynti, asiakaspalvelu, strategia,
[T-jdrjestelmat)

*  maineriskit (viestintd, luotettavuus, sosiaalinen media)

* avainhenkildriskit (jatkuvuus, kilpailu, osaaminen)

*  sddntelyriskit (lainsddddnndn muutokset, sddntelyn
kustannusvaikutukset, globaalit sijoitussddnndstét).
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Veritas Elakevakuutuksen riskienhallinnan periaatteet ja

riskienhallintaprosessi

Veritas Eldkevakuutuksen hallituksella on ensisijainen vastuu
yhtion sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestamisesta.
Hallitus hyvaksyy vuosittain yhtion riskienhallintasuunnitelman.
Suunnitelmassa mddritetddn yhtién toiminnan kannafta merkit-
tdvimmiat riskit. Lisdksi vahvistetaan riskien mittaus-, valvonta- ja
seurantamenetelmat. Hallituksen alainen sijoitus- ja riskivalio-
kunta valmistelee sijoituksiin liittyvat asiat hallituksen kdsitelta-
viksi. Hallitus hyvéksyy vuosittain yhtion sijoitussuunnitelman.
Yhtién hallintoneuvosto valvoo hallituksen ja toimitusjohtajan
toimia yhtién hallinnon toteuttamiseksi.Veritaksella on tase-
hallintaryhmé, joka kdsittelee sijoitustoimintaan ja tasehallin-
taan liittyvid periaatteellisia kysymyksid. Ryhmaan kuuluu sen
puheenjohtajana toimivan toimitusjohtajan lisdksi edustajat
sijoitus-, taloushallinto-, riskienhallinta- ja aktuaaritoiminnoista.

Veritaksen riskienhallinta pohjautuu kolmeen tunnettuun puo-
lustuslinjaan: pdivittdistd riskienhallintaa toteutetaan linjaorga-
nisaatiossa (liketoiminta ja tukitoiminnot), minka lisdksi yhti-
Ossd on riippumattomat valvontatoiminnot (riskienhallinta ja
compliance-toiminto), jotka laativat riskienhallinnan periaatteet,
kehittavat riskienhallinnan menetelmid sekd huolehtivat riskien
seurannasta ja raportoinnista. Sisdinen tarkastus seuraa ja tar-
kastaa sekd riskienhallinnan ettd sisdisen valvonnan toimintaa ja
raportoi hallitukselle.

Yhtiolld on pddmatemaatikon alaisuudessa toimiva riskienhal-
lintayksikkd. Yksikkd on riippumaton yhtidn operatiivisesta toi-
minnasta. Se tunnistaa, analysoi, valvoo ja mittaa yhtion riskeja
ja raportoi niistd sekd kehittdd riskienhallinnan periaatteita ja
analyysimenetelmid. Yksikkd vastaa riskien arvioinnista, johon
kuuluu sddntelyn edellyttdma sijoitusten riskiluokittelu. Lisaksi
se seuraa hallituksen sijoitustoiminnalle asettamien limiittien
Kiyttoa.

Yhtidon compliance-toiminnon tavoitteena on varmistaa, ettd
yhtién toiminnassa noudatetaan voimassa olevia normeja.
Toiminto on osa sisdistd valvontaa. Compliance-toiminto var-
mistaa, ettd viranomaismadrdyksid ja yhtién sisdisid ohjeita nou-
datetaan, sekd tukee organisaatiota sddnndsten noudattami-
sessa. Pddmatemaatikko toimii Chief Compliance Officerina

ja vastaa compliance-toiminnosta yhdessa yhtion Compliance
Officerin kanssa.Yhtidlld on compliance-asioita varten nimetyt
sektorivastaavat, jotka yhdessd muun organisaation kanssa vas-
taavat sddnndsten noudattamisesta kaikessa toiminnassa.
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Yhtion sisdisen tarkastajan padtehtdvand on auttaa turvaamaan
yhtién riskienhallinta-, valvonta- ja hallintoprosessien tehokkuus
ja toimivuus asetettujen tavoitteiden ja vahvistettujen toimin-
tamallien mukaisesti. Hallitus vahvistaa sisdisen tarkastuksen
suuntaviivat vuosittain laadittavassa sisdisen tarkastuksen suun-
nitelmassa. Sisdinen tarkastaja raportoi hallitukselle yleensa
kerran vuodessa ja tarkastusvaliokunnalle neljdnnesvuosittain.
Tarkastusta tdydentavat yhtion pddmatemaatikko ja ulkoiset
tilintarkastajat omilla havainnoillaan.

Yhtion hallinnointia (hyva hallintotapa, Corporate
Governance) voidaan pitdd osana yleista riskienhallintaproses-
sia. Tarkoituksenmukaisella ohjauksella ja hallinnolla pyritddn
vahentdmddn toiminnan operatiivisia riskejd sekd valttdmaan
taloudellisia tappioita ja julkisen luotettavuuden heikkenemista.
Hyvin toimiva hallinnointi antaa jokaiselle organisaation osalle
mahdollisuuden keskittyd omaan ydintoimintaansa.

Operatiivisen toiminnan vastuuhenkildt tekevét toiminnan
kannalta merkittavimpien riskien kartoitusta sadannéllisesti.
Riskienhallintayksikké koordinoi kartoitusta, laatii kartoituksen
tuloksista yhteenvedot ja keskustelee riskinomistajien kanssa
riskikuvan kehityksestd ja tarvittavista riskienhallintatoimista.

Yhtién oman riski- ja vakavaraisuusarvioinnin tarkoituksena on
saada kattava kokonaiskuva yhtién olennaisista riskeistd ja nii-
den keskindisistd vaikutuksista sekd ndiden riskien hallinnasta.
Arvioinnissa yhtién hallitus ottaa mys kantaa riskienhallinta-
toimien riittdvyyteen. Erityisend painopistealueena arvioinnis-
sa ovat sijoitustoiminnan riskit ja niiden vaikutus yhtion vaka-
varaisuuskehitykseen. Oma arviointi on hallituksen ja johdon
tydkalu, jota pdivitetddn sddnnollisesti sekd aina kun riskiprofiili
muuttuu olennaisesti.
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Vakuutusliilkkeen riskit

Erityisid vakuutustoimintaa koskevia riskejd ovat yksittdisen
yhtion konkurssin riski ja sen vaikutukset eldkejdrjestelmdan,
asiakaskantaan liittyvat riskit sekd vakuutusliikkeeseen liittyvat
operatiiviset riskit:

»  vakavaraisuuden heikkenemisen riski ja sen vaikutus ris-
kinkantokykyyn

*  kaikkien tydeldkelaitosten konkurssiyhteisvastuusta johtu-
va toisen eldkelaitoksen konkurssiin liittyva riski

*  vakuutuskannan supistumiseen liittyvat riskit

e tietojdrjestelmariskit, inhimilliset virhealttiusriskit ja muut
toiminnalliset riskit.

Tybeldkejdrjestelmd on tydntekijdiden osalta (TyEL) osittain
tavia, ja mikali vakuutusmaksu ei ole riittéva, valtio maksaa ero-
tuksen. Eldkkeet ovat etuusperusteisia eivdtkd siten perustu
rahastoituihin varoihin. Selvitys rajataan tdstd eteenpdin TyEL-
vakuutusliikkeeseen, koska yhtiolld ei ole YEL-vakuutuksiin liitty-
vdd omaa riskid.

Laskuperusteet ovat toistaiseksi yhteiset kaikille tydeldkeyh-
tidille, joten yksittdisen yhtidn riskit liittyvat vakuutuskannan
poikkeamiseen keskimadrdisestd. Suurimmat riskit liittyvat kuol-
leisuuteen ja tydkyvyttdmyyseldkemenoja koskeviin epavar-
muustekijdihin sekd vakuutusmaksujen luottotappioihin, Myds
hoitokustannustulon riittdmattdmyyteen voi liittya riskejd, jos
vakuutuskannan hoito aiheuttaa keskimadrdistd enemman
kuluja.

Nis. tasoitusmadrd on toiminut puskurina vakuutusliikkeen
tuloksen heilahteluja vastaan. Tasoitusmaard siirrettiin |.1.2017
(tydeldkevakuutusyhtidistd annetun lain muuttamista koskevan
lain 96/2016 mukaisesti) osittamattomaan lisdvakuutusvastuu-
seen, joka on osa vakavaraisuuspadomaa. Jatkossa vakavarai-
suuspadoma toimii puskurina sekd sijoitus- ettd vakuutusriskien
osalta. Riskienhallintaa varten vakuutusliikkeen kehitystd seura-
taan ja analysoidaan sddnndllisesti.
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Omalla vastuulla olevan vakuutusliikkeen lisaksi tydeldkeyhtics-
sd on huomioitava yhteisesti kustannettavien eldkkeiden rahoi-
tus ja siihen liittyvét epavarmuustekijat. Liike ei aiheuta yksit-
tdiselle yhtidlle riskejd, koska yhteisesti kustannettavat eldkkeet
jaetaan kaikkien tySeldkelaitosten kesken.Yhteiset riskit liittyvat
eldkemenojen ja TyEL-palkkasumman kehitykseen suhteessa
hinnoittelussa kdytettdviin oletuksiin.Yhteisesti kustannettaviin
eldkkeisiin liittyvd maksun osa asetetaan kyseiset eldkemenot
kattavalle tasolle, jolloin riski jdd vakuutusmaksun maksajille.

Vuoden 2017 vakuutusmaksutulo oli 520,9 miljoonaa euroa,
josta 432,3 miljoonaa euroa muodostui yhteisesti kustannetta-
vien eldkkeiden maksuista. Maksetut eldkkeet ennen korvaus-
toiminnon liikekuluja jakautuivat siten, ettd 489,9 miljoonasta
eurosta 404,8 miljoonaa euroa oli yhteisesti kustannettavaa.
Vastuuvelka oli 2 730,2 miljoonaa euroa, josta 363,3 miljoonaa
euroa liittyi yhteisesti kustannettaviin eldkkeisiin. Tiedot yhtei-
sesti kustannettavista eldkkeistd ovat arvioita.

Veritas Eldkevakuutus on poikennut toimialan keskiarvosta
positiivisesti tydkyvyttdmyysmenon osalta. Vakuutusmaksuihin
liittyvdt luottotappiot sekd vanhuuseldkemeno ovat sitd vas-
toin poikenneet negatiivisesti keskimddrdisestd. Kokonaisuutena
vakuutusliike on poikennut keskiarvosta positiivisesti.
Hoitokustannusliike on poikennut keskiarvosta negatiivises-
ti.Vakuutusliikkeen tulos tilinpddtoksessa 2017 oli 3,5 miljoo-
naa euroa eli 0,19 % palkkasummasta rinnakkaisvakuutuskanta
huomioon ottaen.
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Sijortustoiminnan riskit

Sijoitusriskeilld on potentiaalisesti suurin suora vaikutus tulok-
seen, ja ne ovat yhtidlle todenndkdisesti merkittavin riskiluokka
taloudellisesta ndkokulmasta tarkasteltuna. Taman vuoksi sijoi-
tusriskit edellyttavdt jatkuvaa syvllistd analysointia ja rapor-
tointia. Veritas Eldkevakuutuksessa pdivittdinen sijoitustoiminta,
riskienhallinta ja sijoitushallinto ovat organisatorisesti johtoryh-
madn eri jdsenten (sijoitusjohtajan, pddmatemaatikon ja talous-
johtajan) alaisuudessa. Ndin taataan riskienhallinnan ja rapor-
toinnin riippumattomuus. Sijoitusriskejd ja niiden mahdollista
vaikutusta arvioi, rajoittaa ja valvoo yhtion hallitus toimitusjoh-
tajan ja riskienhallintayksikdn tukemana, sekd jossain maarin
sijoitusosasto.

Veritas Eldkevakuutuksen sijoitustoiminnan tavoitteena on
sijoittaa varat siten, ettd eri taloudellisissa skenaarioissa sijoi-
tukset kattavat yhtion koko vastuuvelan ja ettd sijoitustuot-

to pitkdlld aikavalilld vastaa vahintddn vastuuvelan tuottovaati-
musta.Vastuuvelan kattamisessa on otettava huomioon yhtién
vakuutusliikkeen luonne ja lisdksi on huolehdittava vastuuvelan
kattamiseen kdytettdvien varojen turvaavuudesta, tuotosta ja
likvidiydesta sekd sijoitusten monipuolisuudesta ja hajauttami-
sesta. Sijoitustoiminnan riskienhallinnan padtarkoituksena on
tunnistaa, analysoida, mitata ja valvoa sellaisia riskejd, jotka voi-
sivat estdd mainittujen tavoitteiden toteutumisen, sekd rapor-
toida ndistd riskeistd.

Sijoitustoiminnan suurin riski on vakavaraisuusriski eli riski, etta
yhtién vakavaraisuus heikkenee joko absoluuttisesti tai suh-
teessa muihin eldkeyhtisihin.Vakavaraisuusriski voi realisoitua,
jos sijoitusten tuotto poikkeaa toimialan keskimadrdisestd tuo-
tosta. Eniten tuottoon vaikuttaa allokaatioriski eli se riski, ettd
sijoitukset on jaettu eri omaisuusluokkiin tavalla, joka ei joh-
da riittdvadn tuottoon. Allokaatioriskid rajoitetaan hallituksen
allokaatiolle asettamilla rajoilla ja vakavaraisuuslimiiteilld, joi-
den tarkoituksena on varmistaa hyvéksyttava vakavaraisuus eri
tapahtumakuluissa. Allokaatioprosessissa kdytetddn optimointi-
menetelmien ja kvantitatiivisten skenaarioanalyysien lisdksi kva-

rattujen osakkeiden riskikontribuutioon.

Allokaatioriskin jalkeen merkittdvimmat sijoitusriskilajit ovat

*  sijoitusluokkien sisdinen markkinariski (sijoitusten jakauma
kussakin sijoitusluokassa; hallitaan mm. limiittien avulla)

*  luottoriski (likkeeseenlaskijariski, vastapuoliriski; hallitaan
mm. luottolimiittien avulla)
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*  likvidiysriski (rahoitusriski, markkinoihin liittyva likvidiysris-
ki; hallitaan mm. limiittien ja likvidiyslaskelmien avulla)

*  toiminnalliset riskit (ihmisten toimintaan liittyvat riskit,
ICT-riskit, ulkoiset riskit; hallitaan pddasiassa paikallisesti
riskienhallinnan koordinointituen avulla)

*  malliriski (kdytetyt mallit ja/tai niiden parametrit eivdt
kuvaa luotettavasti todellisuutta tai eivdt ole tilanteeseen
soveltuvia; hallintamenetelmdt perustuvat kvantitatiivisten
menetelmien ja rahoitusmarkkinoiden teoreettiseen ja
kdytannolliseen tuntemukseen).

*  keskittymdriskit edelld mainituissa riskiluokissa.

Markkinariski voidaan jakaa

»  osakeriskiin (osakkeiden hintariski)

*  korkoriskiin (yleiseen korkotasoon liittyvét riskit)

*  korkomarginaaliriskiin (luottoinstrumenttien riskipree-
mioiden vaihteluista johtuva hintariski)

*  kiinteistoriskiin (hintariski, vuokratasoriski)

*  valuuttariskiin (hintariski, valuuttasuojariskit)

*  hyddykeriskiin (hintariski)

*  muihin riskeihin (esim. hedge-rahastojen ns. vaihtoehtoi-
nen beeta -riski)

*  erityisiin johdannaisriskeihin (volatiliteettiin liittyvat riskit,
esim. delta, gamma, theta, rho, vega; basis-riski).

Riskien hallinnassa kdytetddn seka kvalitatiivisia ettd kvantitatii-
visia menetelmid. Tiettyjd markkinariskejd voidaan hallita joh-
dannaisinstrumenteilla, joita kdytetddn hallituksen asettamien
rajojen puitteissa suojaamaan riskejd eri omaisuusluokissa seka
parantamaan salkun riski-tuottosuhdetta.

Johdannaisinstrumenttien kayttdon liittyy kuitenkin uusia ris-
kejd, kuten mm. optioiden epélineaarisesta kdyttdytymisestd
aiheutuvat riskit sekd kdteisinstrumentin ja johdannaisen vali-
nen ns. basis-riski. Lisdksi johdannaisten vakuuksien hallintaan
liittyy likvidiysriskejd ja operatiivisia riskejd. Johdannaisriskejd ja
vaihtoehtoisten sijoitusten (ml. hedge-rahastojen) kdyttoon liit-
tyvid riskejd seurataan jatkuvasti.Vaihtoehtoisten sijoitusten sal-
kun riskeille on erityiset hallituksen médarddmét rajat.
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Jako eri omaisuusluokkiin ja sijoitusten tuotto esitetddn tilinpadtoksessd avainlukujen ja analyysien yhteydessd. Seuraava taulukko

kuvaa Veritaksen sijoituksia riskilajin mukaan luokitettuna vuoden 2017 lopussa.

Sijoitusjakauma kdyvin arvoin Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volaliteetti
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016 (24 kk)
mili.€ %  mili.€ % mili.€ %  mi.€ % % % %
Korkosijoitukset 13130 41,4 13007 444 12796 40,3 12027 411 28 50
Lainasaamiset' 24,1 08 227 08 24,1 08 22,7 08 54 26
Joukkovelkakirjalainat' 10013 315 10384 355 9543 30, 9208 314 36 63 1,9
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset'? 287,6 9,1 2396 82 3012 9,5 2592 89 -0, 1,0
Osakesijoitukset 11889 374 9424 322 11889 374 9675 330 49 86
Noteeratut osakkeet 10020 316 7786 266 10020 316 8037 274 -02 00
Pddomasijoitukset® 1441 45 1211 41 144,1 4,5 1211 41 149 89
Noteerattomat osakkeet* 428 1,3 42,7 15 42,8 1,3 42,7 1,5 149 86 7,1
Kiinteistosijoitukset 3845 12,1 3775 129 3845 12,1 3775 129 208 54
Suorat kiinteistosijoitukset 309,7 98 3047 104 309,7 98 3047 104 -1 241
Kiinteistosijoitusrahastot 749 24 728 25 749 24 72,8 25 1,3 108
Muut sijoitukset 288,8 9,1 3075 105 2888 9,1 3075 105 12,3 130
Hedge-rahastosijoitukset® 1464 46 1508 51 1464 46 150,8 51 7,1 45
Muut sijoitukset® 1423 45 1568 54 1423 4,5 1568 54 61 33 26
Sijoitukset yhteensa 31752 100,0 29281 1000 3141,8 989 28552 975 39 35
Johdannaisten vaikutus’ 334 I 729 2,5 83 31
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensi 3175,2 100,0 29281 1000 80 66 2,9
Joukkovelkakirjalainasalkun modifioitu duraatio 32
Avoin valuuttapositio % sijoitusten markkina-arvosta 15,5

|) Siséltdd kertyneet korot

2) Sisdltdd rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisdltdd pddoma- ja mezzanine-rahastot

4) Siséltdad noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot

5) Sisdltdd kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
6) Sisaltdd erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

7) Sisdltdd johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen jilkeen riskijakauman loppusumma tdsméad perusjakaumaan.
8) Suhteellinen osuus lasketaan kdyttden jakajana "Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensd" -rivin loppusummaa. Taulukko on laadittu Ty&eldkevakuuttajat Tela ry:n suositusten mukaisesti.

Eldkelaitosten vakavaraisuusraja madrdytyy riskiteorian mukai-
sesti siten, ettd se vastaa yhden vuoden vakavaraisuuspda-
oman tarvetta ja siind otetaan huomioon sijoitusten jakauma
omaisuuslajeittain, vastuuvelan tuottovaatimus ja vakuutus-
riskit. Vakavaraisuusrajan laskennassa ja vakavaraisuuspaa-
oman médrittelyssd on keskeistd se, ettd eldkelaitosten sijoi-
tusten riskit voidaan arvioida riittdvéan luotettavalla tavalla.
Vakavaraisuusrajan laskennassa eldkelaitoksen tulee kunkin
yksittdisen sijoituksen osalta ottaa huomioon kaikki siihen liit-
tyvét olennaiset riskit ja sen perusteella luokitella sijoitus lain
mukaisiin riskiluokkiin (laki 315/2015 § 11). Uuden vakavarai-
suuslain mukainen luokittelu tuli voimaan 1.1.2017.

Vastuuvelan tuottovaatimus koostuu rahastokoron 3,0 % ja
ns. tdydennyskertoimen summasta. Tdydennyskerroin maardy-
tyy eldkelaitosten keskimdardisen vakavaraisuuden perusteel-
la, ja kerrointa vastaava tuotto siirretddn vanhuuseldkevastuu-
seen eldkelaitosten rahastojen vahvistamiseksi. Tama tuotto-
vaatimus kattoi 85 9% vastuuvelasta vuonna 2017 ja 1.1.2018
alkaen se kattaa 80 9% vastuuvelasta, ja vastaavalla tavalla 15 %
ja 20 % vastuuvelasta on sidottu osaketuottoon. Eldkeyhtion
vastuuvelkaan siséltyy ns. osaketuottosidonnainen lisdvakuutus-
vastuu, joka vahentdd tai kasvattaa vastuuvelkaa. Vastuuvelan
tuottovaatimuksesta 15 9% perustui vuonna 2017 eldkelaitos-

ten noteerattujen osakesijoitusten keskimdardiseen tuottoon kehit-
tyneilld markkinoilla. Ndin eldkejdrjestelmd kantaa noteerattuihin
osakkeisiin tehtyjen sijoitusten osalta osakekurssiriskin, joka vastaa
|5 prosenttia vastuuvelasta. Yksittdisen eldkelaitoksen riskind on,
ettd yhtion noteeratuista osakkeista saamat sijoitustuotot poikkea-
vat eldkelaitosten keskimddrdisestd tuotosta. Tdman osaketuottoon
sidotun vastuun osuutta nostettiin niin, ettd vuonna 2018 se on 20
prosenttia.

Riskienhallintayksikké on kehittdnyt riskitydkaluja, joissa pyritdan
ottamaan huomioon realistisemmat ei-normaalit jakaumat, ja naitd
tdydennetddn stressitesteilld ja skenaarioanalyyseilld. Osana yhtion
omaa riski- ja vakavaraisuusarviointia tehdddn skenaarioanalyysejd,
joissa otetaan huomioon erilaiset todenndkdiset ja epatodenndkdi-
set mutta mahdolliset markkinakehitykset sekd Suomen tyoeldke-
jarjestelmad koskevat vakavaraisuussaannokset. Nditd skenaario-
analyysejd hyddynnetddn yhtion sijoitusstrategian suunnittelussa ja
strategisessa allokoinnissa.

Markkinaliikkeiden vaikutuksia vakavaraisuuspddomaan voidaan
havainnollistaa stressitestein.Yhtion riskienhallintayksikko tekee
stressitestejd, joiden avulla arvioidaan riskejd erityyppisissd talouss-
kenaarioissa. Stressitestit tdydentdvat rahoitusmatemaattisia riski-
malleja ja kvalitatiivisia riskiarvioita.
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Seuraava taulukko kuvaa erdiden oletettujen markkinaliikkeiden vaikutusta vakavaraisuuspddomaan ja vakavaraisuusasteeseen
(noteerattujen osakkeiden osalta sisdltden osaketuottosidonnaisesta lisdvakuutusvastuusta aiheutuvan vaikutuksen).

Omaisuusluokka Milj. € Stressitesti  Vaikutus vakavaraisuus- Vaikutus vakavaraisuus-
padomaan asteeseen

(milj. €) (%-yksikkod)

Korkosijoitukset | 2796 +| %-enhet 41,1 -1,7 %
Noteeratut osakkeet 1 002,0 -20 % -120,7 -49 %
Kiinteistosijoitukset 3845 -10 % -38,5 -1,6 %
Valuutta 4931 -10% -49,3 -20%

Salkunhoidossa tdrked osa sijoitusten riskienhallintaa on omaisuusluokkien vélinen ja sisdinen hajautus. Sijoituksia ei tule keskittdd
vain muutamiin harvoihin kohteisiin, ja on huolehdittava siitd, ettei sijoitusten arvonnousu ole liiaksi riippuvainen samoista
taustalla vaikuttavista tekijoistd. Osake-, korkoinstrumentti- ja kiinteistosijoituksiin liittyvat riskit hajautetaan maantieteellisesti ja
toimialoittain. Seuraavassa taulukossa on esitetty noteerattujen osakkeiden maantieteellinen hajautus.

Noteeratut osakkeet alueittain 31.12.2017 31.12.2016
Suomi 30 % 33%
Euroalue (Suomi pois lukien) 26 % 31 %
Muut 44 % 44 %

Poliittiset riskit liittyivat aiemmin lahinnad sijoituksiin kehittyvilld markkinoilla, mutta tand paivana poliittisia riskeja on myos kehitty-
neilld markkinoilla.Vaikka eurooppalaisiin valtioihin ja my&s Yhdysvaltoihin liittyy monia poliittisia riskejd, edelleen suurimmat riskit
liittyvat kehittyviin markkinoihin. Poliittisten riskien hallinnassa on tarkeda hajauttaa maariskejd ja hoitaa sijoitussalkkua ennakoivalla
tavalla. Poliittisiin riskeihin liittyy usein my&s maineriskejd.

Alla olevassa taulukossa on esitetty kiinteistosijoitusten jakautuminen kiinteistolajeittain. Asuinkiinteistihin liittyvat riskit voivat poi-
keta huomattavasti liikekiinteistoihin liittyvista riskeista.

Kiinteistot kiinteistolajeittain 31.12.2017 31.12.2016
Asuinkiinteistot 20 % 24 %
Toimistokiinteist&t 41 % 36 %
Liikekiinteistot 25% 25%
Teollisuuskiinteistot 2% 2%
Muut Il % 13 %

Keskittymariskid mitataan yksittdisten sijoituskohteiden ja sijoitusluokkien suurimpien riskialtistumisten mukaan. Korkoriskida mita-
taan mm. modifioidulla duraatiolla, joka mittaa korkosalkun herkkyyttd korkotason muutoksille.Veritas Eldkevakuutuksen joukko-
velkakirjasalkun modifioitu duraatio oli vuoden 2017 lopussa 3,2 (31.12.2016:2,9). Korkosijoituksissa duraatioriskid voi tarkastella
kokonaissalkun lisdksi my&s maturiteettisektoreittain, kun halutaan saada tarkempi kuva tuottokdyran muotoon liittyvisté riskeista.
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Luottoriskiin liittyvd korkomarginaaliriski (ns. spread-riski) merkitsee sitd, ettd luottoriskillisen instrumentin arvo laskee luotto-
riskipreemion noustessa. Tatd riskid voidaan mitata spread-duraatiolla kokonaissalkun, yksittdisten instrumenttien ja eri luotto-
luokkien osalta. Sekd modifioitu duraatio ettd spread-duraatio otetaan huomioon myds vakavaraisuusrajan laskennassa.

Joukkovelkakirjasalkussa luottoriski ja korkoriski ovat térkeimmat riskiulottuvuudet. Luottoriski voidaan jakaa
e liikkeeseenlaskijariskiin (riski liittyy likkeelle laskevaan tahoon)

»  vastapuoliriskiin (riski liittyy liketoimen toiseen osapuoleen)

*  tartuntariskiin (luottoriski levidd eri instrumenttien valilld keskindisriippuvuuksien takia).

Veritas Eldkevakuutus sijoittaa joukkovelkakirjoihin sekd valillisesti rahastojen kautta ettd suorina sijoituksina. Sijoituskohteiden
luottokelpoisuuden mahdollisia muutoksia seurataan jatkuvasti osana luottoriskien hallintaa.

Joukkovelkakirjasalkun luottokelpoisuusjakauma oli vuoden 2017 (2016) lopussa seuraava:

Joukkovelkakirjojen jakauma luottokelpoisuuden mukaan 31.12.2017 31.12.2016
AAA 13% 6%
AA 14 % 20 %
A 3% 8%
BBB 13% 16 %
Muut 47 % 51%

Joukkovelkakirjat jakautuivat vuoden 2017 (2016) lopussa vastapuolityypeittdin seuraavasti:

Joukkovelkakirjojen jakauma vastapuolen mukaan 31.12.2017 31.12.2016
Valtio ja kunta 24 % I5%
Yritys 76 % 85 %

Yhtion maksuvalmiuden suunnittelun ldhtokohtana on, ettd likvidien varojen tarpeen odottamattomia muutoksia sdddellddn ensi-
sijaisesti rahamarkkinainstrumenteilla. Yhtié rajoittaa likviditeettiriskejd likvidien sijoitusten vahimmaismadrid koskevilla vaatimuksilla.

Toiminnalliset ja muut ei-rahoitukselliset sijoitusriskit ovat entistd keskeisemmassd asemassa riskienhallinnassa. Lisddntyvdn sddnte-
lyn vaatimukset, sijoitustoiminnan kansainvélistyminen ja monisdikeinen dokumentaatio vaativat mm. juridisten ja sopimusriskien
sekd toiminnallisten riskien perusteellista due diligence -prosessia (juridinen ja operatiivinen due diligence). Lisdksi salkunhoitajan
tai rahaston strategiaan voidaan soveltaa strategista due diligence -prosessia.
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Vastuullisuus sijortustoiminnassa

Veritas pyrkii toiminnassaan vastuullisena tydeldkeyhtiond tuke-
maan kestdvaa kehitystd. Kestavalld (talouden) kehitykselld tar-
koitetaan kehitystd, joka ei tapahdu luonnonvarojen tai sosiaali-
sen hyvinvointipddoman kustannuksella. Ottamalla laaja-alaises-
ti huomioon ymparistd6n, yhteiskuntaan ja hallintoon liittyvat
vastuullisuustekijat eli ns. ESG-tekijat (Environmental, Social,
Governance) Veritas hallitsee pitkdjanteisesti kestdvan kehityk-
sen riskejd. Ympdriston hyvinvointi, toimivat yhteiskunnalliset
instituutiot ja yritysten hyva hallintotapa ovat valttdmattdmia
osatekijoitd maailman ja Suomen hyvinvoinnin turvaamiseksi
tulevaisuudessa.

Eldkeyhtiond Veritas on mukana rakentamassa Suomen tule-
vaisuutta erityisesti eldkejarjestelman osalta. Kestava eldkejar-
jestelmd on yhteiskuntavastuun olennainen osatekijd. Turvaava
sijoitustoiminta edellyttdd hyvin toimivaa institutionaalista toi-
mintaympdristdd ja ekologisesti kestdvad luonnonymparistoa.

Veritas pyrkii sijoituskohteissaan ottamaan huomioon ESG-
tekijoitd koskevat vaatimukset. ESG-tekijdistd hyva hallintotapa
(Governance) varmistaa myos sosiaalisten (Social) ja ymparis-
t66n (Environmental) liittyvien tekijdiden huomioon ottamisen
yritysten pditdksenteossa. Yritystasolla laadukas hallinto on siis
tarkein ESG-tekija.

Veritas tukee aloitteita, joilla pyritddn kehittdmdin ESG-
tekijdihin liittyvdd raportointia ja avoimuutta. Yhtié on allekir-
joittanut YKin vastuullisen sijoittamisen PRI-periaatteet sekd
sijoittaja-aloitteen Fiduciary Duty in the 2 [st Century.Yhtid

on mukana myos CDP-yhteiséssa (Carbon Disclosure Project).
Omistajachjauksen periaatteidensa mukaisesti Veritas vaikuttaa
tarvittaessa sijoituskohteisiin sekd suoraan ettd vdlillisesti.

Toiminnalliset ja muut riskit

Toiminnallisilla riskeilld tarkoitetaan riskid, ettd puutteellises-

ti toimivat sisdiset prosessit, henkil&t, jarjestelmdt tai ulkoi-

set tapahtumat aiheuttavat valittdmia tai vilillisid vahinkoja tai
tappioita. Muita/toiminnallisia riskejd ovat mm. strategiariskit,
markkinointiin tai myyntiin liittyvat riskit, oikeudelliset riskit, tie-
toriskit (tietosuoja, tietoturva) sekd sddntelyyn liittyvat riskit ja
katastrofiriskit (esim. sota, pandemia).

Riskien toteutumista ehkdistddn yllapitdmalld ja kehittdmalld
jarjestelmdllisid tydmenetelmid, jdrjestelmid ja asiantuntemus-
ta sekd riskienhallintaprosessia tukevilla tarkastustoimenpiteil-
l4. Ennen uusien tydmenetelmien kdyttdénottoa valmistellaan
prosessikuvaukset sisddnrakennettuine varmistuksineen.
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Vakuutusyhtion organisaation ja sisdisen valvonnan jarjesta-
misessd on otettava huomioon toiminnalliset ja muut riskit.
Erityisesti seuraavat seikat ovat merkittavia:

*  toimiva hallinto, johtamisjdrjestelma ja raportointi

*  tehokas strategiaprosessi

*  selkedt vastuualueet ja tarkoin méddritellyt valtuudet

*  tehokas sisdinen tarkastus ja riskienhallintatoiminto

*  avainhenkildiden riittdvat patevyysvaatimukset.

Organisaatiossa pddsdantdnd on, ettd tydtehtdvat, pddtdsvalta
ja vastuu jaetaan sopivalla tavalla siten, ettei kukaan hoida mer
kittdvdd tai erityisen riskialtista asiaa tai toimenpidettd yksin
ilman asianmukaista valvontaa dpi koko kasittelyketjun.Veritas
Eldkevakuutuksen toiminta perustuu madriteltyihin ydinproses-
seihin, joita varten on nimetty prosessivastaavat. Organisaation
sisdisid vastuu- ja toimivaltakysymyksid selkeyttavat lisdksi koko
henkilostod koskevat toimenkuvaukset. Sisdinen valvonta on
sisdllytetty toimen- ja prosessikuvauksiin. Perusajatus on, ettd
jokainen on tietoinen oman vastuualueensa mahdollisista ris-
keistd ja pyrkii tunnistamaan ja hallitsemaan riskeja kyseistd toi-
mintoa koskevien voimassa olevien ohjeiden mukaisesti.

Tarkeimmat toiminnalliset ja muut riskit kartoitetaan aina-

kin kerran vuodessa ja riskeille on nimetty vastuuhenki-

I6t. Kartoituksia pdivitetddn sadnndllisesti. Prosessivastaavat

ja nimetyt vastuuhenkildt arvioivat riskien todenndkdisyyk-

sid, niiden toteutumisen haitallisten vaikutusten merkittavyyt-

td tavoitteiden saavuttamisen kannalta sekd menetelmid, joilla

riskejd voi hallita. Pdivittdinen toiminnallisten ja muiden riskien

seuranta tapahtuu yksittdisilld osastoilla, joilla on paras proses-

sien tuntemus. Riskienhallinta vastaa riskien arvioinnin ja val-

vonnan koordinoinnista tiiviissa yhteistydssa osastojen kanssa.

Jatkuvuus- ja valmiussuunnittelua tehdddn sekd yhtidssd sisdi-

sesti ettd yhteistydssd viranomaisten kanssa. Merkittdvid toi-

minnallisia ja muita riskejd ovat esimerkiksi

*  jdrjestelmdriski (jarjestelmdn pitempiaikainen
toimintahdirio)

* avainhenkiloriski (avainhenkild ldhtee yhtiostd)

*  asiakassuhteisiin liittyvat riskit (asiakaskato, riittdmaton tai
vadrin kohdennettu uusasiakasmyynti)

*  tuotantoon vaikuttavat riskit (vakava tulipalo,
jarjestelmavirhe)

*  institutionaaliseen ympdristoon liittyvat riskit (sdddosten
muuttuminen, yhteistydkumppanit ja heiddn toimintansa)

»  valittuihin strategioihin liittyvat riskit (jokin keskeinen
strategia ei toimi toteutuneessa skenaariossa).
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Operatiivisia ja muita riskejd hallitaan yksityiskohtaisiin proses-
sikuvauksiin perustuvien suunnitelmien sekd toiminta- ja strate-
giasuunnitteluun liittyvien riskianalyysien avulla. Operatiivisten
riskien hallinnan tukemiseksi kdytetdan jarjestelmallisia mene-
telmid. Erityisesti on keskitytty erilaisten riskien keskindisvaiku-
tuksiin.

Jatkuvuussuunnittelun tarkoituksena on varmistaa edel-
lytykset toiminnan jatkumiselle my&s héiridtilanteissa.
Jatkuvuussuunnittelu on osa toiminnallisten riskien hallintaa,
ja yleisestd jatkuvuussuunnittelusta vastaa riskienhallintayksik-
k. Yksikkd vastaa yhdessd yhtion johdon kanssa koulutuksen
ja viestinnan kehittdmisestd, toteuttamisesta ja hallinnoinnista
sekd yhtion jatkuvuussuunnitelman pdivittdmisestd. Kukin joh-
toryhmdn jdsen vastaa oman toimialueensa jatkuvuussuunnit-
telusta.

Yhtiolld on valmiusryhméd, joka vastaa valmiussuunnittelus-

ta. Toimintokohtaiset valmiussuunnitelmat, tietotekniikkaa
koskevat suunnitelmat ja muut kriittiset suunnitelmat tarkis-
tetaan sddnndllisesti osana tavanomaista vuosisuunnittelua.
Valmiussuunnittelu on vahvasti kytkdksissa jatkuvuussuunnitte-
luun (tarkoituksena on varmistaa toiminnan riittdva jatkuvuus
poikkeustilanteissa), ja siind on suurelta osin kyse samankaltais-
ten riskien hallinnasta kuin jatkuvuussuunnittelussa.
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Luettelo yrityksen kirjanprtokirjoista, jarjestelmista ja
rekistereista 31.12.2017

Kirjanpitokirjat:
Tasekirja Sidottu
Paakirja DVD-levy
Péivakirja DVD-levy

Tositesarjat:

10 Kassa

I5 Muistiotositteet

20 Ostolaskujen maksut

30 Pankki

40 Pankki tytaryhtio

41 Pankki tytaryhtio

42 Pankki tytaryhtio

43 Myyntireskontran saapuvat maksut

55 Vuokrajdrjestelma

60 Lainajarjestelma

65 Palkkajdrjestelma

75 Samstock salkunhoitojdrjestelmd

8l Ostolaskut

85 Myyntilaskut

90 Eldkkeiden maksut

BU Budjetti

LT Liitetietotosite

TP Tilinpddtss
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Hallituksen ehdotus vorton kaytosta

Emoyhtion vapaa oma pddoma tilinpddtoksessd 31.12.2017 oli 2 323 361,46 euroa.

Emoyhtion tilikauden voitto oli | 161 901,37 euroa.Yhtion hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, ettd yhtion hallituksen kdyttéon
annetaan |0 000,00 euroa yleishy&dyllisiin tarkoituksiin sekd ettd yhtion osakkaille jaetaan 16,00 euroa osakkeelta ulkona
oleville osakkeille, yhteensd 786 544,00 euroa. Loppuosa tilikauden voitosta eli 365 357,37 euroa ehdotetaan siirrettavéksi
varmuusrahastoon.

Turku 2 1. maaliskuuta 2018

Stefan Mutanen Ralf Sund
puheenjohtaja varapuheenjohtaja
Ulla Achrén Kaj-Gustav Bergh Hannu Jouhki
Stefan Kapténs Henrik Karlsson Timo Ketonen
Hannu Louhi Lasse Svens Antti Tanskanen

Carl Pettersson
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanddn annettu kertomus.

Turku 4. huhtikuuta 2018
KPMG Oy Ab

Juha-Pekka Mylén Hans Bertell
KHT KHT
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K33annos
Tilintarkastuskertomus

Elakevakuutusosakeyhtid Veritaksen yhtickokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Eldkevakuutusosakeyhtié Veritaksen (y-tunnus 0141 187-2) tilinpditdksen tilikaudetta 1.1-31.12.2017.
Tilinpdatos sisiltdd sekd konsernin ettd emoyhtidn taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja litetiedot.

Lausuntonamme esitdimme, ettd tilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpditdksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja tdyttad lakisddtei-
set vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle ja tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut
Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan tilintarkastustavan
mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidstd ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jot-
ka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme téyttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emme ole suorittaneet yhtidlle muita kuin tilintarkastuspalveluja.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastuse-
videnssid.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty perustuen ammatilliseen har-

kintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden madrittdmisessa, sekd todettujen virheellisyyksien
vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpadtokseen kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheel-

lisyyksien suuruudesta, joilla yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpadtoksen kayttéjien tekemiin talou-
dellisiin pdatoksiin. Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat mielestdm-

me olennaisia tilinpadtoksen kayttijille.

Merkittavimmat arvioidut olennaisen virheellisyyden riskit

Olemme alla kuvanneet arviomme merkittdvimmistd olennaisen virheellisyyden riskeistd, mukaan lukien vadrinkdytoksestd johtu-
van olennaisen virheellisyyden riskeistd, sekd esittdneet yhteenvedon siitd, miten olemme toimineet nididen riskien johdosta.
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MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT

KUINKA OLEMME TOIMINEET NAIDEN

OLENNAISEN VIRHEELLISYYDEN RISKIT = RISKIEN JOHDOSTA

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta (tilinpddtdksen laadintaperiaatteet ja liitetieto 2.13)

—Vakuutustekninen vastuuvelka on Veritaksen tilinpdatkses-
sd 2.730 milj. euroa, muodostaen taseen veloista merkittavim-
man eran.

—Tilinpaatoksen vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan vah-
vistettujen laskuperusteiden mukaan. Sosiaali- ja terveysmi-
nisterid vahvistaa vuosittain tydeldkeyhtidille yhteiset vakuu-
tusmaksun ja vastuuvelan laskentaa koskevat laskuperusteet.
Laskuperusteisiin sisdltyvdt muun muassa vastuuvelan lasken-
nassa kaytettavat vakuutusmatemaattiset olettamukset, kuten
kuolevuus ja tydkyvyttdmyyden alkaminen.

— Lopullinen vastuuvelka lasketaan henkild- ja vakuutustasolla
tilikauden paattymisen jalkeen. Eldketurvakeskus tekee tasaus-
jarjestelman vuotuisen selvittelyn vasta tilikauden jélkeisend
syksynd, jolloin loputkin vastuuvelan osat voidaan laskea.

—Vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta perustuu sekd yhtion
kerddmiin ettd tydeldkejarjestelman tuottamiin ulkoisiin tietoi-
hin.

—Vakuutusteknisen vastuuvelan merkittavyyden sekd muiden
edelld mainittujen tekijdiden ja niihin liittyvien riskien perus-
teella vakuutustekninen vastuuvelka on arvioitu tilintarkastuk-
sessa erdksi, johon siséltyy riski olennaisesta virheesta.

— Tarkastustoimenpiteisimme on siséftynyt vakuutusteknisen
vastuuvelan kirjaamiseen ja laskentaan siséltyvien periaatteiden
arviointia.

— Olemme arvioineet vastuuvelan laskentaprosessia ja tes-
tanneet laskennan sisdisen kontrolliymparistén toimivuut-

ta. Sisdisen kontrolliympdristdn toimivuutta on arvioitu myds
ulkoisitta palveluorganisaatioilta saatujen varmennusraporttien
avulla.

—Vakuutusmatemaatikkomme on osallistunut tarkastukseem-
me arvioiden vakuutusteknisen vastuuvelan kirjaamiseen ja
laskentaan liittyvid periaatteita, estimaatteja ja kdytettyjen lasku-
perusteiden oikeellisuutta.

— Liséksi olemme kdyneet 1dpi vastuuvelan kirjanpidollisen
késittelyn ja vastuuvelkaa koskevien liitetietojen oikeellisuutta.
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MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT

KUINKA OLEMME TOIMINEET NAIDEN

OLENNAISEN VIRHEELLISYYDEN RISKIT = RISKIEN JOHDOSTA

Sijoitusomaisuuden arvostus (tilinpaatoksen laadintaperiaatteet ja litetiedot 2.1, 2.2 ja 2.3

seka )

— Sijoitusomaisuuden tasearvo Veritaksen tilinpddtoksessa on
2.413 milj. euroa, muodostaen taseen varoista merkittavim-
man eran.

— Sijoitukset arvostetaan tilinpddtoksessa padsdantoisesti han-
kintamenoon tai, kuten kiinteist&t, suunnitelman mukaisin pois-
toin vdhennettyyn arvoon tai edelld mainittuja alempaan kay-
pdan arvoon.

— Sijoitukset arvostetaan kayvin arvoin vakavaraisuuslasken-
nassa. Uusi vakavaraisuussaanndsto tuli voimaan vuoden 2017
alusta. Tilinpaatoksen liitetiedoissa esitetdan lisdksi sijoitusten
kdypd arvo.

— Omaisuuserien kdyvét arvot perustuvat joko markkinano-
teerauksiin tai kdypien arvojen yleisten periaatteiden mukaises-
ti médritettyihin arvioihin. Sijoitusten kdyvan arvon maaritta-
miseen liittyy harkinnanvaraisuutta erityisesti niiden omaisuu-
serien ja instrumenttien osalta, joiden markkina-arvoa ei saada
julkisista markkinanoteerauksista; nditd ovat esim. pddoma- ja
kiinteistosijoitukset.

— Sijoitusomaisuuden arvostus on mddritelty tilintarkastuksen
kannalta painopistealueeksi, koska sijoitusomaisuus on huo-
mattava erd taseessa ja sijoitusomaisuuden kayvilld arvoilla on
merkittdva vaikutus yhtion vakavaraisuus-asemaan.
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— Olemme arvioineet Veritaksen soveltamien tilinpdatosperi-
aatteiden ja arvostusmenetelmien asianmukaisuutta.

— Olemme testanneet arvopapereiden, johdannaisten ja kiin-
teistdomaisuuden kirjaamiseen ja arvostusprosessiin liittyvid
sisdisid kontrolleja.

— Tarkastuksen yhteydessd olemme myds verranneet sijoi-
tusomaisuuden arvostuksessa kdytettyjd kdypid arvoja ulko-
puolisiin hintanoteerauksiin ja muiden sovellettujen arvostus-
menetelmien antamiin tuloksiin sekd arvioineet yhtién omien
arvostusmenettelyjen asianmukaisuutta.

— Lisdksi olemme arvioineet sijoitusomaisuutta koskevien lii-
tetietojen oikeellisuutta.

— Tarkastustoimenpiteemme ovat lisdksi sisdltdneet mm. vaka-
varaisuusrajan laskennan ja sijoitusten luokitteluperiaatteiden
ldpikdynnin uudessa vakavaraisuussddnndstossa.
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Tilinpaatdsta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa ole-
vien tilinpadtdksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttdd lakisddteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaa-
vat my0s sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpdatoksen, jossa ei ole vadrinkdy-
toksestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpddtdstd laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykyad jatkaa toimintaansa ja
soveltuvissa tapauksissa esittdmadn seikat, jotka liittyvét toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, ettd tilinpddtds on laadittu toiminnan jat-
kuvuuteen perustuen. Tilinpadtds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan purkaa tai
toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatéksessd kokonaisuutena vdarinkdytoksestd tai virheestd joh-
tuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisdltdd lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea var-
muustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksid voi aiheutua vddrinkdytoksestd tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin
tai yhdessd voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttdjat tekevat tilinpaatodksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdimme ammatillista harkintaa ja sdilytimme ammatillisen

skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

*  Tunnistamme ja arvioimme vadrinkdytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpddtodksen olennaisen virheellisyyden riskit, suunnitte-
lemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen
madrdn tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vddrinkaytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jad
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jad havaitsematta, silld vadrinkaytok-
seen voi liittyd yhteistoimintaa, vddrentdmistd, tietojen tahallista esittdmattd jattamista tai virheellisten tietojen esittdmistd taik-
ka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

*  Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystydksemme suunnittelemaan olo-
suhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet, mutta emme siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lau-
sunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

*  Arvioimme sovellettujen tilinpddtdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien kirjanpidollisten arvioi-
den ja niistd esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

*  Teemme johtopddtoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpddtos perustuen oletuk-
seen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopdatoksen siitd, esiintyykd
sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvdd olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittévéad aihetta epdillda emoyhtion
tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopéditdksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meiddn téaytyy kiin-
nittad tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos
epavarmuutta koskevat tiedot eivdt ole riittavid, mukauttaa lausuntomme. Johtopddatoksemme perustuvat tilintarkastusker
tomuksen antamispdivddn mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin
johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

*  Arvioimme tilinpdatoksen, kaikki tilinpadtoksessd esitettavdt tiedot mukaan lukien, yleistd esittdmistapaa, rakennetta ja sisattéd
ja sitd, kuvastaako tilinpdétds sen perustana olevia liketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

*  Hankimme tarpeellisen mdiran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssida konserniin kuuluvia yhteiséja tai liiketoimin-
toja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon konsernitilinpdatdksestd. Vastaamme kon-
sernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekd merkittavistd

tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkas-
tuksen aikana.
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Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

KPMG Oy Ab ja sen palveluksessa olevat KHT-tilintarkastajat ovat toimineet yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana yhtdjak-
soisesti yli 30 vuotta.

Muu informaatio
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittdd toimintakertomuksen. Tilinpddtdstd koskeva
lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpddtoksen tilintarkastuksen yhteydessd ja tatd tehdessamme arvioida, onko
muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpddtdksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vai-
kuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Velvollisuutenamme on lisiksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpadtdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja ettd toimintakertomus on
laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopdétoksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen virheellisyys, meiddan on
raportoitava téstd seikasta. Meilld ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissd 4. huhtikuuta 2018
KPMG OY AB

Juha-Pekka Mylén Hans Bertell
KHT KHT
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